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1.0 अष्टधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

इस अध्याय का अध्ययन करने के उपराांत, विद्याथन वननलिवलतखत बातोां को समेने और पष्ि करने में सक्षम होांगे: 

 समवि अथथशास्त्र की पररभाषा ि अथथ को समे सकें गे। 

 समवि और व्यवि अथथशास्त्र के बीच अांतर पष्ि कर सकें गे। 

 समवि अथथशास्त्र की प्रकृवत को जान पाएां गे। 

 समवि अथथशास्त्र के अध्ययन के्षत्र और विषय-सामग्री को पहचान सकें गे। 

 आवथथक नीवतयोां के वनमाथण में समवि दृविकोण की उपयोवगता को समे सकें गे। 

 समवि आवथथक समस्याओां जैसे मुद्रास्फीवत, बेरोज़गारी, चहृिात आवद को पहचान सकें गे। 

1.1 प्रस्तावना (Introduction) 

समवि अथथशास्त्र आधुवनक आवथथक विचारधारा का एक महत्वपूणथ अांग है, जो समू्पणथ अथथव्यिस्था के स्तर पर कायथ 

करने िाले तत्वोां का विशे्लषण करता है। जहाँ व्यवि (Micro) अथथशास्त्र व्यतिगत इकाइयोां जैसे उपभोिा, फमथ, 
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बाजार आवद के व्यिहार का अध्ययन करता है, िही ां समवि (Macro) अथथशास्त्र व्यापक दृविकोण अपनाकर समग्र 

आवथथक वहृयाओां की व्याख्या करता है। 

समवि अथथशास्त्र का मुख्य उदे्दश्य रािर ीय आय, सकल घरेलू उत्पाद (GDP), मुद्रास्फीवत, बेरोजगारी, वनिेश, बचत, 

उपभोग, ब्याज दरें , मुद्रा आपूवतथ, सरकारी व्यय और विदेशी व्यापार जैसे समग्र सांकेतकोां का विशे्लषण करना है। 

यह न केिल इन सांकेतकोां को समेने में सहायक है, बति इनके परपष्र सांबांधोां और अथथव्यिस्था पर पड़ने िाले 

प्रभािोां की व्याख्या भी करता है। 

20िी ां शताब्दी के महान विविश अथथशास्त्री जॉन मेनाडथ कीन्ऱ को समवि अथथशास्त्र का जनक माना जाता है। िषथ 

1936 में प्रकावशत उनकी प्रवसद् कृवत "The General Theory of Employment, Interest and Money" ने 

पारांपररक आवथथक विचारधारा को चुनौती दी और समवि विशे्लषण की नी ांि रखी। 

समवि अथथशास्त्र के अध्ययन से यह पष्ि होता है वक आवथथक समस्याओां को समेने और नीवत-वनधाथरण करने के 

वलए केिल व्यतिगत इकाइयोां का अध्ययन पयाथप्त नही ां है, बति समग्र स्तर पर विचार करना आिश्यक है। 

सरकारें  और कें द्रीय बैंक समवि आवथथक विशे्लषण के आधार पर नीवतयाँ बनाते हैं , जैसे मौवद्रक नीवत (Monetary 

Policy) और राजकोषीय नीवत (Fiscal Policy)। 

इस अध्याय में हम समवि अथथशास्त्र के अथथ, प्रकृवत, तथा अध्ययन के्षत्र (scope) का विस्तारपूिथक अध्ययन करें गे, 

वजससे हमें आधुवनक अथथव्यिस्था को व्यापक रूप से समेने में मदद वमलेगी। 

1.2 समष्टि अथथशास्त्र क्या है? (What is Macroeconomics?) 

'मैहृो' शब्द का पहली बार प्रयोग रेगनर विश ने 1933 में वकया था। लेवकन समवि स्तर पर सोचने की परांपरा 

इससे बहुत पहले, 16िी ां-17िी ां शताब्दी के व्यापारिावदयोां (Mercantilists) से शुरू हुई थी, वजन्ोांने सांपूणथ 

अथथव्यिस्था को एक इकाई के रूप में देखा। 

18िी ां सदी में वफवजयोहेृि्स (Physiocrats) ने ‘िेबल इकोनॉवमक’ नामक मॉडल के ज़ररए तीन िगों — वकसान, 

भूस्वामी और बांजर िगथ — के बीच धन के प्रिाह को वदखाया। 19िी ां सदी में माल्थस, वससमोांडी, और कालथ मार्क्थ 

जैसे विचारकोां ने समवि आवथथक समस्याओां पर गांभीर विचार वकया। कीन्ऱ से पहले भी िालरस, विकसेल, और 

वफशर जैसे कई अथथशातस्त्रयोां ने इस के्षत्र में योगदान वदया। प्रथम विश्व युद् के बाद के िषों में कैसल, माशथल, वपगू, 

हायेक और हॉििर े जैसे विद्वानोां ने मुद्रा और मूल् स्तरोां से सांबांवधत वसद्ाांत विकवसत वकए। लेवकन, समवि 
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अथथशास्त्र को नई पहचान देने का शे्रय जॉन मेनाडथ कीन्ऱ को जाता है, वजन्ोांने महामांदी के समय आय, उत्पादन 

और रोजगार पर आधाररत एक हृाांवतकारी सामान्य वसद्ाांत प्रसु्तत वकया। 

इस पुस्तक में हम अथथशास्त्र की उस शाखा का अध्ययन करने जा रहे हैं वजसे समवि अथथशास्त्र यानी 

Macroeconomics कहा जाता है। विविश अथथशास्त्री अल्फ्िेड माशथल ने अथथशास्त्र को पररभावषत करते हुए कहा 

था वक यह "जीिन के सामान्य व्यिसाय में मानिजावत का अध्ययन है" — यानी ऐसी गवतविवधयाँ जो मानि की 

भौवतक आिश्यकताओां की पूवतथ और उनके उपयोग से जुड़ी होां। 

समवि अथथशास्त्र में हम इन गवतविवधयोां को समग्र रूप से समेने का प्रयास करें गे। हम देखेंगे वक एक पूरी 

अथथव्यिस्था वकस तरह काम करती है। वजन मुख्य विषयोां पर हम ध्यान दें गे, िे हैं: कुल उत्पादन, मूल् स्तर, 

रोजगार और बेरोजगारी, ब्याज दरें , मजदूरी दरें  और विदेशी मुद्रा विवनमय दरें । इसके साथ ही, हम यह भी 

समेने की कोवशश करें गे वक ये कारक (factors) समय के साथ कैसे बदलते हैं — जैसे उत्पादन की िृतद् दर, 

मुद्रास्फीवत, बेरोजगारी में उतार-चढाि, और विदेशी मुद्रा दरोां में पररितथन। 

हम यह भी अध्ययन करें गे वक सरकार की नीवतयाां इन समवि चरोां को कैसे प्रभावित करती हैं। 

हम इन सिालोां के उत्तर ढूांढने की कोवशश करें गे वक: 

 क्या सरकारी नीवतयाँ बेरोजगारी या मुद्रास्फीवत को कम करने में मदद कर सकती हैं? 

 क्या कुछ नीवतयाँ आवथथक समस्याओां को बढा भी सकती हैं? 

 और वकन पररतस्थवतयोां में कौन-सी नीवत सबसे बेहतर हो सकती है? 

आप देखेंगे वक अथथशास्त्री अर्क्र नीवतयोां पर सहमत नही ां होते। ऐसा इसवलए होता है क्योांवक उनके विचार इस 

बात पर अलग-अलग होते हैं वक ये आवथथक चर वकस तरह से वनधाथररत होते हैं। इसवलए, जब हम विवभन्न समवि 

अथथशास्त्र वसद्ाांतोां का अध्ययन करें गे, तो हम यह भी देखेंगे वक हर वसद्ाांत अपने साथ अलग-अलग नीवतगत 

सुेाि लेकर आता है। 

हम इन वसद्ाांतोां की तुलना करें गे, लेवकन इस बात का भी ध्यान रखेंगे वक सभी विचार एक जैसे नही ां होते। कुछ 

बातोां पर आम सहमवत होती है, तो कुछ में तीव्र असहमवत। हमारा उदे्दश्य इन मतभेदोां को पष्ि करना और हर 

विचारधारा के पीछे वछपे सैद्ाांवतक आधार को समेना होगा। 
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हम 1970 के दशक तक प्रभािी रहे कीतन्ऱयन अथथशास्त्र का अध्ययन करें गे, जो उस समय की मुख्यधारा सोच 

थी। यह विचारधारा शास्त्रीय अथथशास्त्र के जिाब में उभरी थी। 

1.3 समवि अथथशास्त्र की प्रकृवत (Nature of Macroeconomics) 

समवि अथथशास्त्र दरअसल एक ऐसा अध्ययन है जो पूरी अथथव्यिस्था को एक समग्र रूप में देखता है। इसमें हम 

उन औसत या कुल सूचनाओां का विशे्लषण करते हैं जो वकसी देश की आवथथक तस्थवत को दशाथती हैं। जैसे वक — 

कुल रोजगार (total employment) 

रािर ीय आय (national income) 

रािर ीय उत्पादन (national output) 

कुल वनिेश, कुल खपत और कुल बचत 

कुल माांग (aggregate demand) और कुल आपूवतथ (aggregate supply) 

सामान्य मूल् स्तर (general price level), मजदूरी का स्तर (wage level), और लागत की सांरचना 

यावन यह ऐसा अध्ययन है जो आवथथक समग्रोां (aggregates) के बीच के आपसी सांबांधोां, उनके वनधाथरण और उनमें 

आने िाले उतार-चढाि की िजहोां को समेने की कोवशश करता है। 

प्रोफेसर Ackley के शब्दोां में, 

‚समवि अथथशास्त्र बडे़ पैमाने पर आवथथक पहलुओां से जुड़ा होता है। यह वकसी आवथथक तजुबे के 'हाथी' की पूरी 

आकृवत और गवतविवधयोां को देखने जैसा है — न वक उसके वकसी एक वहसे्स को देखने जैसा। जैसे जांगल को 

समेने के वलए हमें एक-एक पेड़ नही ां बति पूरे जांगल की तस्वीर देखनी होती है, ठीक िैसे ही समवि अथथशास्त्र 

पूरी अथथव्यिस्था की तस्वीर पेश करता है।‛ 
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समवि अथथशास्त्र को कभी-कभी आय और रोजगार का ष्टसद्ाांत या आय ष्टवशे्लषण भी कहा जाता है। यह 

उन समस्याओां से जुड़ा होता है जो व्यापक आवथथक असांतुलन से पैदा होती हैं, जैसे — 

बेरोजगारी (unemployment) 

आवथथक उतार-चढाि (business cycles) 

मुद्रास्फीवत और अपस्फीवत (inflation and deflation) 

अांतराथिर ीय व्यापार और भुगतान सांतुलन (international trade and balance of payment) 

आवथथक विकास और उसका वनधाथरण (economic develpoent and its determination) 

उदाहरण के तौर पर: जब हम व्यापार चहृोां (business cycle) की बात करते हैं, तो हम ये देखते हैं वक वनिेश में 

बढोत्तरी वकस तरह से कुल उत्पादन, आय और रोजगार को प्रभावित करती है। मौवद्रक के्षत्र में, हम यह विशे्लषण 

करते हैं वक मुद्रा की कुल आपूवतथ (money supply) वकस तरह सामान्य मूल् स्तर को प्रभावित करती है। और 

जब हम अांतराथिर ीय व्यापार की बात करते हैं, तो हम भुगतान सांतुलन और विदेशी सहायता जैसे विषयोां को भी 

शावमल करते हैं। 

कुल वमलाकर, समवि अथथशास्त्र का मकसद होता है उन कारकोां (factors) को समेना जो वकसी देश की 

रािर ीय आय को वनधाथररत करते हैं और उसमें समय के साथ होने िाले उतार-चढाि की िजहोां को भी उजागर 

करना। 

1.4 व्यवि अथथशास्त्र बनाम समवि अथथशास्त्र (Microeconomics versus Macroeconomics) 

जहाां समवि अथथशास्त्र पूरी अथथव्यिस्था को एक इकाई की तरह देखता है, िही ां व्यवि अथथशास्त्र 

(Microeconomics) चीजोां को छोिे वहस्सोां में विभावजत करके समेता है। 

व्यवि अथथशास्त्र: यह व्यतिगत इकाइयोां जैसे वक पररिारोां, फमों, कां पवनयोां और उत्पादोां की आवथथक गवतविवधयोां 

का अध्ययन करता है। 

उदाहरण के वलए: 

✔ वकसी एक िसु्त की कीमत 

✔ वकसी विशेष फमथ की आय या उत्पादन 
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✔ वकसी विशेष के्षत्र की मजदूरी दर 

समवि अथथशास्त्र: यह व्यतिगत आांकड़ोां को छोड़कर समग्र आांकड़ोां पर ध्यान देता है, जैसे: 

✔ रािर ीय आय 

✔ मूल् स्तर (price level) 

✔ रािर ीय उत्पादन 

Ackley के अनुसार, 

"व्यवि अथथशास्त्र सांसाधनोां के उपयोग और विभाजन को समेता है, जबवक समवि अथथशास्त्र रािर ीय उत्पादन, 

सांसाधन उपयोग की कुल सीमा और रािर ीय आय की तस्थवत को समेता है।" 

ध्यान देने योग्य बात यह है वक दोनोां शाखाओां में कुछ मात्रा में एकत्रीकरण (aggregation) होता है। लेवकन  

व्यवि अथथशास्त्र में एकत्रीकरण का मतलब होता है छोिे-छोिे समूहोां को जोड़कर देखना — 

जैसे कई फमों को वमलाकर एक उद्योग बनता है, या कई पररिारोां की माांग को वमलाकर वकसी िसु्त की कुल माांग 

वनकाली जाती है। जबवक समवि अथथशास्त्र में एकत्रीकरण और भी बडे़ स्तर पर होता है — 

जैसे उपभोिा िसु्तओां और पूांजीगत िसु्तओां के कुल उत्पादन को वमलाकर पूरी अथथव्यिस्था का कुल उत्पादन 

वनकालना। 

प्रोफेसर वबलास के अनुसार — "व्यवि अथथशास्त्र उस प्रकार के समग्र आांकड़ोां से नही ां जुड़ा होता वजनमें अरबोां 

डॉलर के कुल उपभोिा व्यय, व्यािसावयक वनिेश और सरकारी खचथ शावमल होां — ये सारे समवि अथथशास्त्र के 

विषय हैं।" 

1.5 समष्टि अथथशास्त्र का के्षत्र और महत्व (Scope and Importance of Macroeconomics) 

समवि अथथशास्त्र अथथशास्त्र की िह शाखा है जो अथथव्यिस्था के बडे़ और समग्र (aggregate) पहलुओां का 

अध्ययन करती है। इसका महत्व अत्यवधक है क्योांवक यह हमें अथथव्यिस्था की समग्र कायथप्रणाली को समेने और 

विवभन्न आवथथक समस्याओां के समाधान के वलए उपयुि नीवतयाां बनाने में मदद करता है। 
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1. अथथव्यवस्था की कायथप्रणाली को समझना (To Understand the Working of the Economy) 

समवि अथथशास्त्र हमें एक देश की अथथव्यिस्था कैसे काम करती है, इसकी गहरी समे प्रदान करता है। यह 

व्यतिगत इकाइयोां के बजाय कुल उत्पादन, कुल आय, कुल रोजगार, सामान्य मूल् स्तर जैसे व्यापक चरोां का 

विशे्लषण करता है। यह हमें यह समेने में मदद करता है वक ये समग्र चर एक-दूसरे से कैसे जुडे़ हुए हैं और 

समय के साथ कैसे बदलते हैं। उदाहरण के वलए, यह बताता है वक रािर ीय आय कैसे वनधाथररत होती है, विवभन्न के्षत्रोां 

का अथथव्यिस्था में क्या योगदान है, और मुद्रास्फीवत या बेरोजगारी जैसी समस्याएां  क्योां उत्पन्न होती हैं। अथथव्यिस्था 

के समग्र प्रिाह, जैसे आय का चहृीय प्रिाह, वनिेश और बचत के बीच सांबांध, और सरकारी व्यय का प्रभाि, सभी 

का अध्ययन समवि अथथशास्त्र के तहत वकया जाता है। यह ज्ञान नीवत वनमाथताओां और आम जनता दोनोां के वलए 

महत्वपूणथ है तावक िे आवथथक रुेानोां को समे सकें  और बेहतर वनणथय ले सकें । 

2. आष्टथथक नीष्टतयो ां में सहायक (In Economic Policies) 

समवि अथथशास्त्र का एक सबसे महत्वपूणथ पहलू विवभन्न आवथथक समस्याओां से वनपिने और िाांवछत आवथथक लक्ष्ोां 

को प्राप्त करने के वलए नीवतयोां के वनमाथण में इसकी भूवमका है। 

(i) सामान्य बेरोजगारी में (In General Unemployment) 

बेरोजगारी वकसी भी अथथव्यिस्था के वलए एक गांभीर समस्या है। समवि अथथशास्त्र बेरोजगारी के विवभन्न प्रकारोां 

(चहृीय, सांरचनात्मक, घषथणात्मक) और उनके कारणोां का अध्ययन करता है। यह हमें यह समेने में मदद करता 

है वक कुल माांग में कमी या सांरचनात्मक पररितथनोां के कारण बडे़ पैमाने पर बेरोजगारी क्योां होती है। इस समे के 

आधार पर, सरकारें  और कें द्रीय बैंक ऐसी नीवतयाां (जैसे राजकोषीय प्रोत्साहन, मौवद्रक विस्तार, व्यािसावयक 

प्रवशक्षण कायथहृम) तैयार कर सकते हैं वजनका उदे्दश्य रोजगार के स्तर को बढाना और बेरोजगारी को कम करना 

हो। कीन्ऱ का वसद्ाांत, विशेष रूप से, बेरोजगारी की समस्या के समाधान के वलए समग्र माांग प्रबांधन पर कें वद्रत 

था। 

(ii) रािर ीय आय में (In National Income) 

रािर ीय आय एक अथथव्यिस्था के कुल आवथथक प्रदशथन का सबसे महत्वपूणथ सांकेतक है। समवि अथथशास्त्र रािर ीय 

आय के वनधाथरण (कैसे यह उत्पन्न होती है), इसके वितरण (यह विवभन्न समूहोां में कैसे विभावजत होती है), और 

इसमें उतार-चढाि (यह कैसे बढती या घिती है) का अध्ययन करता है। यह हमें सकल घरेलू उत्पाद (GDP), 
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सकल रािर ीय उत्पाद (GNP) जैसी अिधारणाओां को समेने में मदद करता है। इस ज्ञान के वबना, कोई भी 

सरकार यह आकलन नही ां कर सकती वक अथथव्यिस्था वकतनी अच्छी तरह प्रदशथन कर रही है या विकास के वलए 

कौन सी नीवतयाां आिश्यक हैं। रािर ीय आय के आांकड़ोां का उपयोग आवथथक लक्ष्ोां को वनधाथररत करने और नीवतयोां 

की प्रभािशीलता का मूल्ाांकन करने के वलए वकया जाता है। 

(iii) आवथथक विकास में (In Economic Growth) 

आवथथक विकास वकसी भी देश के दीघथकावलक कल्ाण के वलए महत्वपूणथ है। समवि अथथशास्त्र उन कारकोां का 

अध्ययन करता है जो आवथथक विकास को प्रभावित करते हैं, जैसे वनिेश, बचत, तकनीकी प्रगवत, मानि पूांजी और 

सरकारी नीवतयाां। यह आवथथक विकास के मॉडलोां (जैसे हैरोड-डोमर मॉडल, सोलो मॉडल) की पड़ताल करता है 

जो बताते हैं वक एक अथथव्यिस्था समय के साथ कैसे बढती है। यह ज्ञान नीवत वनमाथताओां को ऐसी रणनीवतयाां 

बनाने में मदद करता है जो दीघथकावलक आवथथक विकास को बढािा दें , जीिन स्तर में सुधार करें  और गरीबी को 

कम करें । 

(iv) मौवद्रक समस्याओां में (In Monetary Problems) 

मुद्रास्फीवत (prices rising too quickly) और अपस्फीवत (prices falling too quickly) प्रमुख मौवद्रक समस्याएां  

हैं जो अथथव्यिस्था को अतस्थर कर सकती हैं। समवि अथथशास्त्र मुद्रा आपूवतथ , ब्याज दरोां और मूल् स्तर के बीच 

सांबांधोां का विशे्लषण करता है। यह यह समेने में मदद करता है वक मुद्रास्फीवत क्योां होती है (माांग-पुल या 

लागत-धक्का), और इसे वनयांवत्रत करने के वलए मौवद्रक और राजकोषीय नीवतयाां कैसे अपनाई जा सकती हैं। 

कें द्रीय बैंक ब्याज दरोां को समायोवजत करके या खुले बाजार सांचालन के माध्यम से मुद्रास्फीवत को वनयांवत्रत करने 

के वलए समवि आवथथक वसद्ाांतोां का उपयोग करते हैं। 

(v) व्यापार चहृोां में (In Business Cycles) 

अथथव्यिस्थाएँ विस्तार और सांकुचन (मांदी) के चरणोां से गुजरती हैं, वजन्ें व्यापार चहृ कहा जाता है। समवि 

अथथशास्त्र इन चहृोां के कारणोां (जैसे वनिेश में उतार-चढाि, उपभोिा विश्वास में पररितथन) और उनके प्रभािोां 

(जैसे बेरोजगारी में िृतद् या वगरािि, उत्पादन में पररितथन) का अध्ययन करता है। यह हमें यह समेने में मदद 

करता है वक मांदी क्योां आती है और कैसे सरकारें  और कें द्रीय बैंक इन उतार-चढाि को तस्थर करने के वलए 

प्रवतचहृीय नीवतयोां (counter-cyclical policies) का उपयोग कर सकते हैं। 
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3. व्यक्तिगत इकाइयो ां के व्यवहार को समझने के ष्टलए (For Understanding the Behaviour of 

Individual Units) 

भले ही समवि अथथशास्त्र कुल वमलाकर अथथव्यिस्था का अध्ययन करता है, वफर भी यह व्यतिगत इकाइयोां के 

व्यिहार को समेने के वलए एक महत्वपूणथ सांदभथ प्रदान करता है। व्यतिगत फमों और पररिारोां के वनणथय (जैसे 

वकतना उपभोग करना है, वकतना वनिेश करना है, या वकतने लोगोां को वनयुि करना है) अर्क्र समग्र आवथथक 

पररतस्थवतयोां (जैसे समग्र माांग, सामान्य मूल् स्तर, ब्याज दरें ) से प्रभावित होते हैं। 

उदाहरण के वलए, एक फमथ का वनिेश वनणथय उस अथथव्यिस्था के समग्र विकास सांभािनाओां और ब्याज दरोां से 

प्रभावित होगा, वजसका अध्ययन समवि अथथशास्त्र में वकया जाता है। इसी तरह, एक पररिार की उपभोग और 

बचत आदतें समग्र आय स्तर और भविष्य की आवथथक सांभािनाओां पर वनभथर करती हैं। इस प्रकार, समवि 

अथथशास्त्र व्यतिगत वनणथय वनमाथताओां को एक बड़ा वचत्र प्रदान करता है वजसके भीतर िे अपने अनुकूलन सांबांधी 

विकल्प बनाते हैं। 

सांके्षप में, समवि अथथशास्त्र हमें अथथव्यिस्था के बडे़ वचत्र को समेने, प्रभािी आवथथक नीवतयाां बनाने और यहाां तक 

वक व्यतिगत आवथथक व्यिहारोां के पीछे के व्यापक सांदभथ को समेने में भी मदद करता है। यह आधुवनक 

आवथथक विशे्लषण और नीवत वनमाथण का एक अवनिायथ वहस्सा है। 

1.6 समष्टि अथथशास्त्र की सीमाएँ (Limitations of Macroeconomics) 

समवि अथथशास्त्र, जैसा वक हमने देखा, अथथव्यिस्था की समग्र कायथप्रणाली को समेने और नीवतयोां को तैयार 

करने में अत्यांत महत्वपूणथ है। हालाांवक, इसकी अपनी कुछ सीमाएँ भी हैं वजन्ें समेना आिश्यक है तावक इसके 

विशे्लषण और वनष्कषों का उवचत उपयोग वकया जा सके। 

1. रचना का भ्रम (Fallacy of Composition) 

समवि अथथशास्त्र की एक प्रमुख सीमा 'रचना का भ्रम' है। यह भ्रम तब उत्पन्न होता है जब हम यह मान लेते हैं वक 

जो बात व्यतिगत स्तर पर सत्य है, िह स्वचावलत रूप से पूरे समूह या अथथव्यिस्था के समग्र स्तर पर भी सत्य 

होगी। 

उदाहरण के वलए: 
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 यवद एक व्यति अपनी बचत बढाता है, तो िह भविष्य के वलए सुरवक्षत महसूस कर सकता है। लेवकन 

यवद सभी लोग एक साथ अपनी बचत बढाना शुरू कर दें  (यानी कुल खपत कम हो जाए), तो कुल माांग 

घि जाएगी, वजससे उत्पादन और रोजगार में कमी आ सकती है, और अांततः  लोगोां की आय भी कम हो 

सकती है, वजससे उनकी बचत करने की क्षमता प्रभावित हो सकती है। इसे 'बचत का विरोधाभास' 

(Paradox of Thrift) कहा जाता है। 

 इसी तरह, यवद एक व्यतिगत फमथ अपनी लागत कम करने के वलए श्रवमकोां को वनकालती है, तो उसे 

लाभ हो सकता है। लेवकन यवद सभी फमथ ऐसा करना शुरू कर दें , तो कुल बेरोजगारी बढ जाएगी, समग्र 

माांग घि जाएगी, और पूरी अथथव्यिस्था मांदी में जा सकती है। 

यह सीमा बताती है वक व्यतिगत व्यिहार और समग्र पररणामोां के बीच हमेशा सीधा सांबांध नही ां होता, और कभी-

कभी व्यतिगत रूप से तकथ सांगत व्यिहार समग्र रूप से अिाांछनीय पररणाम दे सकता है। 

2. समग्ो ां को सजातीय/ समरूप मानना (To Regard the Aggregates as Homogeneous) 

समवि अथथशास्त्र समग्र चरोां जैसे 'कुल उत्पादन', 'कुल उपभोग' या 'सामान्य मूल् स्तर' का उपयोग करता है। एक 

सीमा यह है वक यह इन समग्रोां के भीतर की विविधता या विषम प्रकृवत को अनदेखा कर देता है, उन्ें सजातीय 

(homogeneous) मान लेता है। 

उदाहरण के वलए: 

 'कुल उत्पादन' में कृवष, औद्योवगक और सेिा के्षत्र सभी शावमल होते हैं। यवद कृवष उत्पादन में तेजी से 

िृतद् हो रही है, लेवकन औद्योवगक उत्पादन में वगरािि आ रही है, तो 'कुल उत्पादन' में िृतद् भ्रम पैदा कर 

सकती है वक अथथव्यिस्था ठीक चल रही है, जबवक कुछ महत्वपूणथ के्षत्र समस्याओां का सामना कर रहे होां। 

 'सामान्य मूल् स्तर' सभी िसु्तओां और सेिाओां की कीमतोां का औसत है। यवद खाद्य कीमतें तेजी से बढ 

रही हैं जबवक इलेक्ट्र ॉवनर्क् की कीमतें वगर रही हैं, तो औसत मूल् स्तर तस्थर वदख सकता है, लेवकन 

समाज के गरीब िगथ (जो अपनी आय का बड़ा वहस्सा भोजन पर खचथ करते हैं) को गांभीर मुद्रास्फीवत का 

सामना करना पड़ सकता है। 
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 'कुल रोजगार' में विवभन्न प्रकार के श्रवमक, कौशल स्तर और िेतन शे्रवणयाँ शावमल होती हैं। 'कुल रोजगार' 

के आांकड़ोां में िृतद् यह नही ां बताती वक क्या यह िृतद् उच्च-कुशल नौकररयोां में है या कम-कुशल, कम 

िेतन िाली नौकररयोां में। 

यह सीमा नीवत वनमाथताओां के वलए समस्याएँ खड़ी कर सकती है क्योांवक उन्ें समग्र डेिा के भीतर की सूक्ष्म 

विविधताओां को समेने की आिश्यकता होती है तावक िे लवक्षत और प्रभािी नीवतयाां बना सकें । 

3. समग् चर आवश्यक रूप से महत्वपूणथ नही ां हो सकते हैं (Aggregate Variables may not be 

Important Necessarily) 

कभी-कभी, समग्र चर अथथव्यिस्था की िास्तविक तस्थवत को पूरी तरह से या सिीक रूप से प्रवतवबांवबत नही ां कर 

सकते हैं, या िे वकसी विशेष सांदभथ में सबसे महत्वपूणथ पहलू नही ां हो सकते हैं। 

उदाहरण के वलए, यवद एक अथथव्यिस्था में असमानता बहुत अवधक है, तो 'रािर ीय आय' में िृतद् का मतलब यह 

नही ां हो सकता वक समाज के सभी िगों का कल्ाण बढ रहा है। रािर ीय आय बढ सकती है, लेवकन इसका 

अवधकाांश वहस्सा केिल कुछ धनी व्यतियोां तक ही पहुांच सकता है, जबवक गरीब िगथ सांघषथ कर रहे होां। इस 

तस्थवत में, केिल रािर ीय आय पर ध्यान कें वद्रत करना भ्रामक हो सकता है; आय वितरण जैसे अवधक विसृ्तत चरोां 

का अध्ययन भी महत्वपूणथ हो जाता है। 

यह सीमा इां वगत करती है वक समवि आवथथक विशे्लषण के साथ-साथ, हमें अथथव्यिस्था के सांरचनात्मक और 

वितरण सांबांधी पहलुओां को भी ध्यान में रखना होगा तावक एक समग्र और सही तस्वीर वमल सके। 

4. समष्टि अथथशास्त्र का अांधाध ांध उपयोग भ्रामक (Indiscriminate Use of Macroeconomics 

Misleading) 

समवि आवथथक अिधारणाओां और वनष्कषों का अांधाधुांध या वबना सोचे-समेे उपयोग भ्रामक पररणाम दे सकता है 

या गलत नीवतगत वसफाररशोां को जन्म दे सकता है। प्रते्यक आवथथक समस्या की अपनी विवशि प्रकृवत होती है, 

और उसे केिल समग्र दृविकोण से देखना पयाथप्त नही ां होता। 

उदाहरण के वलए, यवद वकसी अथथव्यिस्था में मुद्रास्फीवत है, तो केिल कुल मुद्रा आपूवतथ को कम करना ही हमेशा 

सही समाधान नही ां होता। यवद मुद्रास्फीवत का कारण लागत-धक्का (Cost-Push जैसे तेल की कीमतोां में िृतद्) है, 

तो केिल मुद्रा आपूवतथ को कम करने से उत्पादन और रोजगार पर नकारात्मक प्रभाि पड़ सकता है, जबवक 
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समस्या का समाधान न हो। इसी तरह, आवथथक मांदी के हर मामले में सरकारी खचथ बढाना उवचत नही ां होता; कभी-

कभी सांरचनात्मक सुधारोां की अवधक आिश्यकता हो सकती है। 

यह सीमा बताती है वक नीवत वनमाथताओां को केिल समग्र दृविकोण पर ही नही ां विके रहना चावहए, बति विवशि 

पररतस्थवतयोां और अांतवनथवहत कारणोां का गहन विशे्लषण भी करना चावहए। 

5. साांक्तिकीय और वैचाररक कष्टिनाइयाँ (Statistical and Conceptual Difficulties) 

समवि अथथशास्त्र के वलए बड़ी मात्रा में डेिा की आिश्यकता होती है। रािर ीय आय, कुल रोजगार, सामान्य मूल् 

स्तर जैसे समग्र चरोां को मापने और अनुमान लगाने में कई साांतख्यकीय और िैचाररक कवठनाइयाँ आती हैं। 

 डेिा सांग्रह की समस्याएँ: विशाल और विविध अथथव्यिस्था से सिीक और विश्वसनीय डेिा एकत्र करना एक 

बड़ी चुनौती है। डेिा में तु्रवियाँ, अनुमानोां की आिश्यकता और विवभन्न देशोां के बीच डेिा सांग्रह पद्वतयोां 

में अांतर तुलना को मुतिल बना सकता है। 

 िैचाररक पष्िता: कुछ समवि आवथथक अिधारणाओां को पररभावषत करना और मापना िैचाररक रूप से 

चुनौतीपूणथ होता है। उदाहरण के वलए, 'क्षमता उपयोग' या 'प्राकृवतक बेरोजगारी दर' जैसे चरोां को सिीक 

रूप से पररभावषत करना और मापना कवठन हो सकता है। 

 अद्यतन और विलांब: आवथथक डेिा अर्क्र एक समय-विलांब (time-lag) के साथ उपलब्ध होता है, वजसका 

अथथ है वक नीवत वनमाथताओां को वनणथय लेने के वलए अर्क्र पुरानी जानकारी पर वनभथर रहना पड़ता है। 

इससे प्रवतवहृयात्मक नीवतयाां कम प्रभािी हो सकती हैं। 

ये कवठनाइयाँ समवि आवथथक विशे्लषण की सिीकता को प्रभावित कर सकती हैं और नीवतगत वनणथयोां की 

प्रभािशीलता को सीवमत कर सकती हैं। 

इन सीमाओां के बािजूद, समवि अथथशास्त्र आवथथक समस्याओां को समेने और नीवतयोां को तैयार करने के वलए 

एक आिश्यक ढाँचा प्रदान करता है। महत्वपूणथ बात यह है वक इन सीमाओां के प्रवत सचेत रहें और समग्र 

विशे्लषण को सूक्ष्म विशे्लषण और विवशि पररतस्थवतयोां के साथ पूरक करें । 
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1.7 व्यष्टि अथथशास्त्र और समष्टि अथथशास्त्र के बीच अांतर (Difference between Microeconomics 

and Macroeconomics) 

अथथशास्त्र को मुख्यतः  दो प्रमुख शाखाओां में विभावजत वकया गया है: व्यवि अथथशास्त्र (Microeconomics) और 

समवि अथथशास्त्र (Macroeconomics)। ये दोनोां शाखाएँ अथथव्यिस्था के विवभन्न पहलुओां का अध्ययन करती हैं 

और पूरक हैं, लेवकन उनके दृविकोण, अध्ययन के विषय और उदे्दश्योां में महत्वपूणथ अांतर हैं। 

अांतर का आधार व्यष्टि अथथशास्त्र (Microeconomics) समष्टि अथथशास्त्र (Macroeconomics) 

1. अथथ 

(Meaning) 

अथथशास्त्र की िह शाखा जो व्यतिगत 

आवथथक इकाइयोां जैसे उपभोिा, उत्पादक, 

फमथ, उद्योग और विवशि बाजारोां के व्यिहार 

का अध्ययन करती है। यह 'छोिे' स्तर पर 

आवथथक वनणथयोां पर कें वद्रत है। 

अथथशास्त्र की िह शाखा जो अथथव्यिस्था के 

समग्र (कुल) व्यिहार का अध्ययन करती है, 

वजसमें कुल उत्पादन, रािर ीय आय, कुल 

रोजगार, सामान्य मूल् स्तर और आवथथक 

विकास जैसे चर शावमल हैं। यह 'बडे़' स्तर 

पर अथथव्यिस्था को देखती है। 

2. अध्ययन का 

विषय (Subject 

Matter) 

यह विवशि िसु्तओां और सेिाओां की कीमतोां 

और उत्पादन के वनधाथरण, उपभोिा 

सांतुलन, उत्पादक सांतुलन, बाजार सांरचनाओां 

(जैसे पूणथ प्रवतयोवगता, एकावधकार), सांसाधन 

आिांिन, और आय वितरण के व्यतिगत 

पहलुओां से सांबांवधत है। 

यह अथथव्यिस्था के समग्र स्तर पर 

समस्याओां जैसे बेरोजगारी, मुद्रास्फीवत, 

आवथथक िृतद्, व्यािसावयक चहृ, भुगतान 

सांतुलन और गरीबी से सांबांवधत है। यह कुल 

माांग और कुल आपूवतथ के विशे्लषण पर 

कें वद्रत है। 

3. दृविकोण 

(Approach) 

यह 'नीचे से ऊपर' (bottom-up) दृविकोण 

अपनाता है, जहाँ व्यतिगत इकाइयोां के 

व्यिहार का अध्ययन करके समग्र पैिनथ को 

समेने का प्रयास वकया जाता है। यह 

अर्क्र 'आांवशक सांतुलन विशे्लषण' (partial 

equilibrium analysis) का उपयोग करता 

यह 'ऊपर से नीचे' (top-down) दृविकोण 

अपनाता है, जहाँ समग्र आवथथक गवतविवधयोां 

का अध्ययन करके व्यतिगत इकाइयोां पर 

उनके प्रभािोां को समेने का प्रयास वकया 

जाता है। यह 'सामान्य सांतुलन विशे्लषण' 

(general equilibrium analysis) पर 
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है। अवधक जोर देता है। 

4. मुख्य उदे्दश्य 

(Main 

Objective) 

इसका मुख्य उदे्दश्य सांसाधनोां के कुशल 

आिांिन और सापेक्ष कीमतोां के वनधाथरण का 

विशे्लषण करना है। यह व्यतिगत वनणथय 

लेने और बाजार के कामकाज को समेना 

चाहता है। 

इसका मुख्य उदे्दश्य अथथव्यिस्था की समग्र 

कायथप्रणाली को समेना, आवथथक उतार-

चढाि (जैसे मांदी और उछाल) के कारणोां 

की पहचान करना, और समग्र आवथथक 

तस्थरता और विकास को बढािा देने के वलए 

नीवतयाां बनाना है। 

5. उपकरण / 

चर (Tools / 

Variables) 

इसके मुख्य उपकरण माांग और आपूवतथ के 

व्यतिगत िहृ, कीमत वसद्ाांत, उत्पादन 

फलन, लागत िहृ, और बाजार सांरचनाएां  हैं। 

इसमें व्यतिगत िसु्तओां की कीमतें, 

व्यतिगत आय और व्यतिगत उत्पादन जैसे 

चर शावमल हैं। 

इसके मुख्य उपकरण कुल माांग (AD), कुल 

आपूवतथ (AS), रािर ीय आय (GDP/GNP), 

कुल उपभोग, कुल वनिेश, सामान्य मूल् 

स्तर, ब्याज दरें , और रोजगार के कुल स्तर 

हैं। 

6. आवथथक 

समस्याएां  

(Economic 

Problems 

Addressed) 

यह विवशि उत्पादोां की अवधक आपूवतथ/कम 

आपूवतथ, वकसी विशेष उद्योग में रोजगार या 

बेरोजगारी, और वकसी विशेष िसु्त की 

कीमत में उतार-चढाि जैसी समस्याओां का 

विशे्लषण करता है। 

यह अथथव्यिस्था-व्यापी बेरोजगारी, 

मुद्रास्फीवत, मांदी, आवथथक ठहराि, और 

भुगतान सांतुलन के असांतुलन जैसी व्यापक 

समस्याओां का विशे्लषण करता है। 

7. अन्य नाम 

(Other 

Names) 

इसे 'कीमत वसद्ाांत' (Price Theory) या 

'सांसाधन आिांिन वसद्ाांत' (Resource 

Allocation Theory) के रूप में भी जाना 

जाता है। 

इसे 'आय और रोजगार वसद्ाांत' (Income 

and Employment Theory) या 'कुल 

वसद्ाांत' (Aggregative Theory) के रूप 

में भी जाना जाता है। 

8. उदाहरण 

(Examples) 

एक उपभोिा का अपनी आय को विवभन्न 

िसु्तओां पर कैसे खचथ वकया जाए, एक फमथ 

एक देश में कुल बेरोजगारी दर, मुद्रास्फीवत 

की दर, रािर ीय आवथथक विकास दर, 
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का उत्पादन स्तर और मूल् वनधाथरण वनणथय, 

एक विशेष बाजार में मजदूरी का वनधाथरण। 

सरकारी बजि घािा, व्यापार 

अवधशेष/घािा। 

9. प्रमुख 

प्रवतपादक (Key 

Proponents) 

अल्फ्िेड माशथल, एडम तिथ, वलयोनेल 

रॉवबांस, जॉन वहर्क्, पॉल सैमुएलसन 

(शुरुआती कायथ) 

जॉन मेनाडथ कीन्ऱ, रेगनर विश, वमल्टन 

िीडमैन, रॉबिथ लुकास 

 

व्यवि अथथशास्त्र और समवि अथथशास्त्र दोनोां ही अथथशास्त्र के अध्ययन के वलए अवनिायथ हैं। व्यवि अथथशास्त्र हमें 

व्यतिगत बाजार की कायथप्रणाली को गहराई से समेने में मदद करता है, जबवक समवि अथथशास्त्र हमें पूरी 

अथथव्यिस्था के बडे़ वचत्र को समेने और उसके समग्र प्रदशथन को प्रभावित करने िाली व्यापक नीवतयोां को तैयार 

करने में सक्षम बनाता है। एक के वबना दूसरे का पूणथ अध्ययन अधूरा है, क्योांवक व्यतिगत आवथथक वनणथय समग्र 

पररणामोां को प्रभावित करते हैं, और समग्र आवथथक तस्थवतयाां व्यतिगत वनणथयोां को आकार देती हैं। इसवलए, एक 

समग्र और प्रभािी आवथथक विशे्लषण के वलए दोनोां शाखाओां का समतन्रत अध्ययन आिश्यक है। 

1.8 व्यष्टि अथथशास्त्र की समष्टि अथथशास्त्र पर ष्टनभथरता (Dependence of Microeconomic Theory 

on Macroeconomics) 

भले ही व्यवि अथथशास्त्र व्यतिगत आवथथक इकाइयोां के व्यिहार पर कें वद्रत है, लेवकन यह पूरी तरह से समवि 

आवथथक िातािरण से स्वतांत्र नही ां है। िास्ति में, व्यवि आवथथक वसद्ाांत कई महत्वपूणथ तरीकोां से समवि अथथशास्त्र 

पर वनभथर करता है: 

 समग्र आवथथक िातािरण का प्रभाि: व्यतिगत पररिार और फमें अपने आवथथक वनणथय (जैसे वकतना 

उपभोग करना है, वकतना वनिेश करना है, या वकतने लोगोां को काम पर रखना है) लेते समय समग्र 

आवथथक पररतस्थवतयोां को ध्यान में रखते हैं। उदाहरण के वलए:  

o एक उपभोिा का खचथ करने का वनणथय रािर ीय आय के स्तर, मुद्रास्फीवत की दर और भविष्य की 

आवथथक सांभािनाओां (जो समवि आवथथक कारक हैं) से प्रभावित होता है। यवद अथथव्यिस्था मांदी में 

है और बेरोजगारी अवधक है, तो उपभोिा कम खचथ कर सकता है और अवधक बचत कर सकता 

है। 
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o एक फमथ का वनिेश और उत्पादन का वनणथय कुल माांग के स्तर, ब्याज दरोां और सामान्य 

व्यािसावयक अपेक्षाओां (जो समवि आवथथक चर हैं) पर वनभथर करता है। यवद अथथव्यिस्था में समग्र 

माांग कम है या ब्याज दरें  बहुत अवधक हैं, तो फमथ कम वनिेश करेगी। 

 आय और रोजगार का स्तर: व्यवि अथथशास्त्र में व्यतिगत आय और रोजगार का विशे्लषण वकया जाता है, 

लेवकन इन आय और रोजगार का कुल स्तर समवि आवथथक कारकोां द्वारा वनधाथररत होता है। यवद रािर ीय 

आय और रोजगार के कुल स्तर कम हैं, तो व्यतिगत आय और रोजगार के अिसर भी सीवमत होांगे। 

 बाजार की विफलताएां  और सरकारी हस्तके्षप: व्यवि अथथशास्त्र बाजार की विफलता (market failure) की 

अिधारणा का अध्ययन करता है, जहाँ बाजार अपने आप सांसाधनोां का कुशल आिांिन नही ां कर पाता। इन 

विफलताओां को ठीक करने के वलए अर्क्र सरकारी हस्तके्षप की आिश्यकता होती है, और ये हस्तके्षप 

(जैसे कर लगाना, सतिडी देना, विवनयमन) समवि आवथथक नीवतयोां का वहस्सा होते हैं। 

 व्यािसावयक चहृोां का प्रभाि: व्यवि इकाइयाँ व्यािसावयक चहृोां (मांदी और तेजी) से अछूती नही ां रह 

सकती ां। मांदी के दौरान, व्यतिगत फमें उत्पादन कम करती हैं और छां िनी करती हैं, जबवक तेजी के 

दौरान िे विस्तार करती हैं। इन चहृोां की प्रकृवत और कारण समवि अथथशास्त्र द्वारा समेाए जाते हैं। 

सांके्षप में, व्यवि आवथथक विशे्लषण को समग्र आवथथक सांदभथ के भीतर ही समेा जा सकता है। व्यतिगत आवथथक 

एजेंिोां का व्यिहार उस व्यापक आवथथक िातािरण द्वारा आकार लेता है वजसमें िे कायथ करते हैं। 

1.9 समष्टि अथथशास्त्र की व्यष्टि आष्टथथक ष्टसद्ाांत पर ष्टनभथरता (Dependence of Macroeconomics 

on Microeconomic Theory) 

समवि अथथशास्त्र, जो अथथव्यिस्था के समग्र व्यिहार का अध्ययन करता है, व्यवि आवथथक वसद्ाांतोां और 

अिधारणाओां पर भी काफी हद तक वनभथर करता है। समग्र चर के व्यिहार को समेने के वलए हमें व्यतिगत 

इकाइयोां के व्यिहार में अांतदृथवि की आिश्यकता होती है: 

 समग्र का वनमाथण व्यतिगत व्यिहार से: मैहृोइकॉनॉवमर्क् के सभी समग्र चर (जैसे कुल उपभोग, कुल 

वनिेश, कुल आपूवतथ) व्यतिगत इकाइयोां के वनणथयोां और कायों का योग होते हैं। उदाहरण के वलए:  
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o कुल उपभोग लाखोां व्यतिगत उपभोिाओां के खचथ करने के वनणथयोां का कुल है। इन वनणथयोां को 

समेने के वलए हमें उपभोिा व्यिहार के व्यवि आवथथक वसद्ाांत (जैसे उपयोवगता 

अवधकतमकरण, बजि बाधाएां ) की आिश्यकता होती है। 

o कुल वनिेश हजारोां फमों के वनिेश वनणथयोां का योग है। ये वनणथय फमों के व्यवि आवथथक वसद्ाांत 

(जैसे लाभ अवधकतमकरण, उत्पादन लागत) से प्रभावित होते हैं। 

o कुल आपूवतथ अथथव्यिस्था की सभी फमों द्वारा उत्पावदत िसु्तओां और सेिाओां की कुल मात्रा है, जो 

उनके उत्पादन और मूल् वनधाथरण वनणथयोां से वनधाथररत होती है। 

 आधारभूत मान्यताओां के वलए: समवि आवथथक मॉडल अर्क्र व्यवि आवथथक वसद्ाांतोां से वु्यत्पन्न मान्यताओां 

पर आधाररत होते हैं। उदाहरण के वलए, आवथथक एजेंिोां (व्यतियोां और फमों) को तकथ सांगत व्यिहार 

करने िाला माना जाता है और िे अपने लाभ या उपयोवगता को अवधकतम करने का प्रयास करते हैं। ये 

व्यवि आवथथक मान्यताओां समवि आवथथक मॉडलोां के वलए आधारवशला का काम करती हैं। 

 नीवत वनमाथण के वलए: समवि आवथथक नीवतयाां (जैसे राजकोषीय या मौवद्रक नीवत) अांततः  व्यतिगत आवथथक 

इकाइयोां के व्यिहार को प्रभावित करके काम करती हैं। यह समेने के वलए वक एक नीवत कैसे कायथ 

करेगी (उदाहरण के वलए, ब्याज दरोां में कमी से वनिेश कैसे बढेगा), नीवत वनमाथताओां को यह जानना होगा 

वक व्यतिगत फमें ब्याज दरोां में बदलाि पर कैसे प्रवतवहृया देंगी। 

 मूल् स्तर और मजदूरी वनधाथरण: सामान्य मूल् स्तर और समग्र मजदूरी स्तर का अध्ययन समवि 

अथथशास्त्र में वकया जाता है, लेवकन इन स्तरोां को प्रभावित करने िाले कारकोां में व्यतिगत िसु्तओां और 

सेिाओां की कीमतें और विवशि श्रम बाजारोां में मजदूरी का वनधाथरण शावमल है, जो व्यवि अथथशास्त्र के 

विषय हैं। 

सांके्षप में, व्यवि अथथशास्त्र और समवि अथथशास्त्र एक दूसरे पर गहराई से वनभथर करते हैं। व्यवि अथथशास्त्र समग्र 

आवथथक िातािरण के भीतर सांचावलत होता है, जबवक समवि अथथशास्त्र को व्यतिगत आवथथक एजेंिोां के व्यिहार 

की नी ांि पर बनाया गया है। दोनोां शाखाएां  एक दूसरे के वबना अधूरी हैं , और आवथथक घिनाओां की एक पूणथ और 

व्यापक समे के वलए उनका एकीकृत अध्ययन आिश्यक है। 
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1.10 समष्टि अथथशास्त्री असहमत क्योां होते हैं? (Why Macroeconomists Disagree?) 

समवि अथथशास्त्र, अन्य सामावजक विज्ञानोां की तरह, एक सिीक विज्ञान नही ां है। यही कारण है वक समवि 

अथथशास्त्री अर्क्र महत्वपूणथ आवथथक मुद्दोां और नीवतयोां पर असहमत होते हैं। यह असहमवत कई जविल कारकोां 

से उत्पन्न होती है: 

1. ष्टवष्टभन्न आष्टथथक ष्टवचारधाराएँ और ष्टसद्ाांत (Different Economic Schools of Thought and 

Theories) 

समवि अथथशास्त्र में विवभन्न विचारधाराएँ (Schools of Thought) मौजूद हैं, वजनमें से प्रते्यक अथथव्यिस्था के 

कामकाज और समस्याओां के कारणोां के बारे में अलग-अलग धारणाएँ और मॉडल रखती है। प्रमुख विचारधाराओां 

में शावमल हैं: 

 कीनेवसयन अथथशास्त्र (Keynesian Economics): यह मानता है वक अथथव्यिस्था में बाजार की 

विफलताएँ (market failures) हो सकती हैं और समग्र माांग (aggregate demand) में कमी से मांदी 

और बेरोजगारी हो सकती है। इसवलए, यह सरकार के हस्तके्षप (राजकोषीय और मौवद्रक नीवतयोां के 

माध्यम से) को अथथव्यिस्था को तस्थर करने के वलए आिश्यक मानता है। 

 मुद्रािाद (Monetarism): यह मुद्रा आपूवतथ (money supply) की भूवमका पर अवधक जोर देता है। 

वमल्टन िीडमैन जैसे मुद्रािादी मानते हैं वक मुद्रास्फीवत मुख्य रूप से मुद्रा आपूवतथ में अत्यवधक िृतद् का 

पररणाम है और सरकार का हस्तके्षप अर्क्र अतस्थरता लाता है। 

 नया शास्त्रीय अथथशास्त्र (New Classical Economics): यह 'तकथ सांगत अपेक्षाओां' (rational 

expectations) की अिधारणा पर आधाररत है और मानता है वक व्यति और फमें भविष्य के बारे में 

उपलब्ध सभी जानकारी का उपयोग करके तकथ सांगत वनणथय लेते हैं। इसवलए, यह सरकारी नीवतयोां की 

प्रभािशीलता को सीवमत मानता है, क्योांवक लोग नीवतयोां के प्रभािोां का अनुमान लगा लेते हैं और उसके 

अनुसार अपना व्यिहार बदल लेते हैं। 

 नया कीनेवसयन अथथशास्त्र (New Keynesian Economics): यह कीनेवसयन परांपरा में रहते हुए, व्यवि 

आवथथक आधारोां (microfoundations) के साथ कीनेवसयन मॉडल को मजबूत करने का प्रयास करता है, 

जैसे कीमतें और मजदूरी क्योां वचपवचपी (sticky) होती हैं, वजससे बाजार की विफलताएां  हो सकती हैं। 
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 िास्तविक व्यािसावयक चहृ वसद्ाांत (Real Business Cycle Theory): यह मानता है वक व्यािसावयक 

चहृ मुख्य रूप से िास्तविक ेिकोां (real shocks) जैसे तकनीकी निाचारोां या सांसाधनोां की उपलब्धता 

में बदलाि के कारण होते हैं, न वक मौवद्रक या माांग-सांबांधी ेिकोां के कारण। 

जब कोई नई आवथथक चुनौती (जैसे 2008 का वित्तीय सांकि या कोविड-19 महामारी) सामने आती है, तो विवभन्न 

विचारधाराओां के अथथशास्त्री उसे समेने और प्रवतवहृया देने के वलए अपने-अपने सैद्ाांवतक ढाांचे का उपयोग 

करते हैं, वजससे स्वाभाविक रूप से अलग-अलग विशे्लषण और नीवतगत वसफाररशें सामने आती हैं। 

2. ष्टवष्टभन्न धारणाएँ और सरलीकरण (Different Assumptions and Simplifications) 

एक अथथव्यिस्था एक अत्यांत जविल प्रणाली है। इसे मॉडल करने और समेने के वलए, अथथशातस्त्रयोां को कुछ 

सरलीकरण या धारणाएँ बनानी पड़ती हैं। इन धारणाओां में अांतर से वनष्कषों में भी अांतर आ सकता है: 

 मूल् और मजदूरी की दृढता (Price and Wage Stickiness): कुछ अथथशास्त्री मानते हैं वक कीमतें 

और मजदूरी अल्पािवध में दृढ या वचपवचपी होती हैं, वजससे बाजार पूरी तरह से साफ नही ां हो पाते (माांग 

और आपूवतथ बराबर नही ां होती)। अन्य मानते हैं वक कीमतें और मजदूरी लचीली होती हैं और बाजार तेजी 

से सांतुलन में आ जाते हैं। यह धारणा नीवतगत वसफाररशोां को बहुत प्रभावित करती है। 

 लोगोां का व्यिहार (Human Behavior): क्या लोग हमेशा तकथ सांगत होते हैं? क्या िे नीवतयोां के बारे में 

पूरी जानकारी रखते हैं? विवभन्न अथथशास्त्री मानि व्यिहार के बारे में अलग-अलग धारणाएँ रखते हैं, जो 

उनके मॉडलोां के पररणामोां को बदल देती हैं। 

 समय वक्षवतज (Time Horizon): एक नीवत के प्रभाि अल्पािवध और दीघाथिवध में बहुत वभन्न हो सकते 

हैं। एक अथथशास्त्री जो अल्पािवध प्रभािोां पर ध्यान कें वद्रत करता है, िह दीघाथिवध प्रभािोां पर ध्यान कें वद्रत 

करने िाले अथथशास्त्री से अलग वनष्कषथ पर पहुांच सकता है। 

3. अन भवजन्य साक्ष्य की व्यािा (Interpretation of Empirical Evidence) 

आवथथक आांकड़ोां और ऐवतहावसक घिनाओां का विशे्लषण जविल होता है। एक ही डेिा सेि को विवभन्न अथथशास्त्री 

अलग-अलग तरीकोां से व्याख्या कर सकते हैं: 
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 डेिा की गुणित्ता और उपलब्धता: आवथथक डेिा अर्क्र देरी से आता है, अधूरा होता है, या बाद में 

सांशोवधत वकया जाता है। यह ितथमान आवथथक तस्थवत की पष्ि तस्वीर प्राप्त करना मुतिल बना देता है। 

 कारण और प्रभाि की पहचान (Causality vs. Correlation): यह पहचानना कवठन होता है वक कौन 

सा आवथथक चर वकसी अन्य चर में पररितथन का कारण है। क्या एक सरकारी नीवत ने आवथथक विकास को 

बढािा वदया, या विकास अन्य कारकोां के कारण हुआ? इस पर असहमवत हो सकती है। 

 आवथथक मॉडल की सीमाएँ: समवि आवथथक मॉडल यथाथथ की सरलीकृत प्रसु्तवतयाँ हैं। कोई भी मॉडल सभी 

जविलताओां को पकड़ नही ां सकता। जब िास्तविक दुवनया का डेिा मॉडलोां के पूिाथनुमानोां से मेल नही ां 

खाता, तो अथथशास्त्री इस पर असहमत होते हैं वक क्या मॉडल गलत है, क्या डेिा की व्याख्या गलत है, या 

क्या कोई बाहरी अप्रत्यावशत कारक शावमल था। 

4. ष्टवष्टभन्न मूल्य और लक्ष्य (Different Values and Goals) 

अथथशास्त्री भी मनुष्य हैं और उनके अपने व्यतिगत मूल् और प्राथवमकताएँ होती हैं। ये मूल् उनके विशे्लषण 

और नीवतगत वसफाररशोां को प्रभावित कर सकते हैं: 

 लक्ष्ोां की प्राथवमकता: क्या अथथव्यिस्था के वलए सबसे महत्वपूणथ लक्ष् कम मुद्रास्फीवत है, या पूणथ 

रोजगार, या तीव्र आवथथक विकास, या आय समानता? विवभन्न अथथशास्त्री इन लक्ष्ोां को अलग-अलग 

प्राथवमकता दे सकते हैं, वजससे नीवतगत प्राथवमकताओां में अांतर आएगा। 

 सरकार की भूवमका: कुछ अथथशास्त्री सरकार की बड़ी भूवमका पर विश्वास करते हैं, जबवक अन्य मुि 

बाजार और नू्यनतम सरकारी हस्तके्षप पर जोर देते हैं। यह दाशथवनक अांतर नीवतगत बहस का एक बड़ा 

स्रोत है। 

5. अप्रत्याष्टशत घटनाएँ (Unforeseen Events) 

अथथव्यिस्था लगातार अप्रत्यावशत ेिकोां (जैसे प्राकृवतक आपदाएँ, महामारी, भू-राजनीवतक तनाि, तकनीकी 

व्यिधान) के अधीन रहती है। इन घिनाओां का प्रभाि अर्क्र मॉडल में पूरी तरह से शावमल नही ां होता, वजससे 

पूिाथनुमान और नीवतगत प्रवतवहृयाओां में असहमवत पैदा होती है। 
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समवि अथथशास्त्र में असहमवत का मतलब यह नही ां है वक यह एक बेकार विषय है। बति, यह इसकी जविलता 

और गवतशील प्रकृवत को दशाथता है। विवभन्न दृविकोण और बहसें अांततः  आवथथक समे को गहरा करती हैं और 

नीवत वनमाथताओां को अवधक व्यापक विशे्लषण के आधार पर वनणथय लेने में मदद करती हैं। यह महत्वपूणथ है वक 

हम इन असहमवतयोां को सम ेें और विवभन्न तकों की खूवबयोां और सीमाओां का मूल्ाांकन करें । 

1.11 व्यष्टि अथथशास्त्र से समष्टि अथथशास्त्र में सांक्रमण (Transition from Microeconomics to 

Macroeconomics) 

कायथप्रणालीगत दृविकोण के रूप में, व्यवि अथथशास्त्र और समवि अथथशास्त्र दोनोां का उपयोग शास्त्रीय और नि-

शास्त्रीय अथथशातस्त्रयोां ने अपने लेखन में वकया था। लेवकन यह माशथल ही थे वजन्ोांने व्यवि अथथशास्त्र को आवथथक 

विशे्लषण की एक विवध के रूप में विकवसत और पररपूणथ वकया। इसी तरह, यह कीन्ऱ ही थे वजन्ोांने समवि 

अथथशास्त्र को आवथथक वसद्ाांत में एक विवशि विवध के रूप में विकवसत वकया। इसवलए, व्यवि अथथशास्त्र से समवि 

अथथशास्त्र में सांहृमण की िास्तविक प्रवहृया कीन्ऱ की 'जनरल थ्योरी' (General Theory) के प्रकाशन के साथ 

शुरू हुई। यह सांहृमण अथथशास्त्र की वननलिवलतखत शाखाओां में हुआ है: 

व्यवि अथथशास्त्र व्यतियोां और व्यतियोां के छोिे समूहोां की आवथथक वहृयाओां का अध्ययन है। इसमें विशेष 

पररिार, विशेष फमें, विशेष उद्योग, विशेष िसु्तएां , व्यतिगत कीमतें, मजदूरी और आय शावमल हैं। इस प्रकार, 

व्यवि अथथशास्त्र यह अध्ययन करता है वक सांसाधनोां को विवशि िसु्तओां और सेिाओां के उत्पादन के वलए कैसे 

आिांवित वकया जाता है और उन्ें वकतनी कुशलता से वितररत वकया जाता है। लेवकन व्यवि अथथशास्त्र, अपने आप 

में, पूरी अथथव्यिस्था के वलए सांसाधनोां के आिांिन की समस्या का अध्ययन नही ां करता है। यह भागोां के अध्ययन से 

सांबांवधत है और पूरे को अनदेखा करता है। जैसा वक बाउतडांग ने बताया है, "आवथथक प्रणाली जैसे तथ्योां के एक 

बडे़ और जविल िह्ाांड का िणथन व्यतिगत िसु्तओां के सांदभथ में असांभि है।" इस प्रकार व्यवि अथथशास्त्र का 

अध्ययन अथथव्यिस्था की एक अपररपणथ तस्वीर प्रसु्तत करता है। 

लेवकन ऑथोडॉर्क् अथथशास्त्री, जैसे वपगू, ने व्यवि आवथथक विशे्लषण को अथथव्यिस्था की समस्याओां पर लागू करने 

की कोवशश की। कीन्ऱ ने इसके विपरीत सोचा और समवि अथथशास्त्र की िकालत की जो पूरी अथथव्यिस्था को 

किर करने िाले समग्रोां का अध्ययन है जैसे कुल रोजगार, कुल आय, कुल उत्पादन, कुल वनिेश, कुल उपभोग, 

कुल बचत, समग्र आपूवतथ, समग्र माांग, और सामान्य मूल् स्तर, मजदूरी स्तर तथा लागत सांरचना। अथथव्यिस्था के 
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सामने आने िाली समस्याओां को समेने के वलए, कीन्ऱ ने समवि दृविकोण को अपनाया और व्यवि से समवि में 

सांहृमण लाया। 

रोजगार के सांबांध में (Regarding Employment): व्यवि अथथशास्त्र कुल रोजगार की मात्रा को ष्टदया गया 

(given) मानता है और यह अध्ययन करता है वक इसे अथथव्यिस्था के व्यतिगत के्षत्रोां में कैसे आिांवित वकया 

जाता है। लेवकन कीन्स ने सांसाधनो ां, ष्टवशेषकर श्रम के पूणथ रोजगार की धारणा को खाररज कर ष्टदया। 

समवि दृविकोण से, उन्ोांने पूणथ रोजगार को एक ष्टवशेष मामला माना। सामान्य तस्थवत अल्प-रोजगार 

(underemployment) की होती है। पूांजीिादी अथथव्यिस्थाओां में श्रम की अष्टनवायथ बेरोजगारी (involuntary 

unemployment) का अतस्तत्व यह सावबत करता है वक अल्प-रोजगार सांतुलन एक सामान्य तस्थवत है और पूणथ 

रोजगार असामान्य और आकतिक है। 

कीन्ऱ ने वपगू के इस विचार का खांडन वकया वक मांदी के दौरान मौवद्रक मजदूरी में किौती बेरोजगारी को खत्म 

कर सकती है और अथथव्यिस्था में पूणथ रोजगार ला सकती है। वपगू के तकथ  में यह गलती थी वक उन्ोांने उन तकों 

को पूरी अथथव्यिस्था तक बढा वदया जो वकसी विशेष उद्योग पर ही लागू होते थे। मौवद्रक मजदूरी दर में कमी एक 

उद्योग में उसकी उत्पादन लागत और उत्पाद की कीमत को कम करके रोजगार बढा सकती है, वजससे उसकी 

माांग बढ जाती है। लेवकन पूरी अथथव्यिस्था के वलए ऐसी नीवत अपनाने से रोजगार में कमी आती है। जब 

अथथव्यिस्था में सभी श्रवमकोां की मौवद्रक मजदूरी कम हो जाती है, तो उनकी आय भी तदनुसार कम हो जाती है। 

पररणामस्वरूप, समग्र माांग वगर जाती है वजससे पूरी अथथव्यिस्था में रोजगार में वगरािि आती है। 

मूल्य ष्टनधाथरण के सांबांध में (Regarding Price Determination): व्यष्टि अथथशास्त्र ष्टनरपेक्ष मूल्य स्तर को 

ष्टदया गया (given) मानता है और वस्त ओां तथा सेवाओां के सापेक्ष मूल्योां (relative prices) से सांबांष्टधत 

होता है। चावल, चाय, दूध, पांखा, सू्कटर आष्टद जैसी ष्टकसी ष्टवशेष वस्त  की कीमत कैसे ष्टनधाथररत होती है? 

ष्टकसी ष्टवशेष प्रकार के श्रम की मजदूरी, ष्टकसी ष्टवशेष प्रकार की पूांजीगत सांपष्टि पर ब्याज, ष्टकसी ष्टवशेष 

भूष्टम पर ष्टकराया, और एक व्यक्तिगत उद्यमी का लाभ कैसे ष्टनधाथररत होता है? 

लेवकन एक अथथव्यिस्था सापेक्ष मूल्ोां से नही ां, बति कीमतोां के सामान्य स्तर (general level of prices) से 

सांबांवधत होती है। और कीमतोां के सामान्य स्तर का अध्ययन समवि अथथशास्त्र के दायरे में आता है। कीमतोां के 

सामान्य स्तर में िृतद् या वगरािि ही मुद्रास्फीवत, और समृतद् ि मांदी को जन्म देती है। कीन्ऱ की 'जनरल थ्योरी' के 

प्रकाशन से पहले, अथथशास्त्री सापेक्ष मूल्ोां के वनधाथरण से सांबांवधत थे और मुद्रास्फीवत तथा अपस्फीवत या समृतद् 
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और मांदी के कारणोां को समेाने में विफल रहे। उन्ोांने मूल् स्तर में िृतद् या वगरािि का कारण मुद्रा की मात्रा में 

िृतद् या कमी को बताया। कीन्ऱ ने, दूसरी ओर, वदखाया वक अपस्फीवत और मांदी समग्र माांग की कमी के कारण 

हुई थी, और मुद्रास्फीवत तथा समृतद् समग्र माांग में िृतद् के कारण हुई थी। इस प्रकार यह समग्र माांग में िृतद् या 

वगरािि है जो कीमतोां के सामान्य स्तर को प्रभावित करती है, न वक मुद्रा की मात्रा। 

व्यापार चहृोां की व्याख्या (Explanation of Trade Cycles): इसके अलािा, व्यवि अथथशास्त्र पूणथ रोजगार की 

धारणा पर आधाररत होने के कारण, यह व्यापार चहृोां की घिना की पयाथप्त व्याख्या प्रदान करने में विफल रहा। 

यह व्यािसावयक चहृोां के मोड़ ष्टबांद ओां (turning points) की व्याख्या नही ां कर सका। पूणथ रोजगार की 

अिास्तविक धारणा को त्यागकर, कीन्ऱ और उनके अनुयावययोां ने ऐसे मॉडल बनाए हैं जो न केिल चहृीय उतार-

चढाि के पीछे वनवहत समवि आवथथक शतियोां की व्याख्या करते हैं , बति चहृ के मोड़ वबांदुओां की भी व्याख्या 

करते हैं। 

आवथथक विकास की समस्या (Problem of Economic Growth): एक और कारक वजसने व्यवि अथथशास्त्र से 

समवि अथथशास्त्र में सांहृमण का मागथ प्रशस्त वकया है, िह है अथथव्यवस्था के ष्टवकास से सांबांष्टधत समस्याओां से 

ष्टनपटने में व्यष्टि अथथशास्त्र की ष्टवफलता। व्यवि अथथशास्त्र व्यतिगत पररिार, फमथ या उद्योग के अध्ययन से 

सांबांवधत है। लेवकन जो वसद्ाांत वकसी विशेष पररिार, फमथ या उद्योग पर लागू होते हैं, िे पूरी अथथव्यिस्था पर लागू 

नही ां हो सकते हैं। ऐसा इसवलए है क्योांवक व्यवि वसद्ाांत में समूहन का स्तर समवि वसद्ाांत से वभन्न होता है। 

शास्त्रीय अथथशातस्त्रयोां ने आवथथक विकास की व्याख्या करते हुए व्यवि वसद्ाांत को पूरी अथथव्यिस्था पर लागू करने 

की मूखथता की। उन्ोांने आवथथक विकास के वलए पूांजी वनमाथण में बचत या वमतव्यवयता के महत्व पर जोर वदया। 

लेवकन समवि वसद्ाांत में, बचत एक वनजी गुण है और एक सािथजवनक दोष है। ऐसा इसवलए है क्योांवक कुल बचत 

में िृतद् से कुल खपत और माांग में वगरािि आती है, वजससे अथथव्यिस्था में रोजगार का स्तर कम हो जाता है। 

इसवलए, बेरोजगारी को दूर करने और आवथथक विकास लाने के वलए बचत के बजाय कुल वनिेश में िृतद् की 

आिश्यकता होती है। आवथथक विकास के वलए, हैरॉड और डोमर ने वनिेश की दोहरी भूवमका पर जोर वदया है। 

पहला, यह समग्र आय में िृतद् करता है, और दूसरा, यह अथथव्यिस्था की उत्पादक क्षमता को बढाता है। 

अहस्तके्षप नीवत का त्याग (Discarding Laissez-Faire Policy): व्यवि अथथशास्त्र सरकार के हस्तके्षप के वबना 

एक स्व-समायोजन आवथथक प्रणाली की अहस्तके्षप नीवत (laissez-faire policy) पर आधाररत है। शास्त्रीय 

अथथशास्त्री अहस्तके्षप नीवत के समथथक थे। िे अथथव्यिस्था की खराबी में स्वचावलत समायोजन में विश्वास करते थे। 
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इसवलए, उन्ें अथथव्यिस्था में विकृवतयोां को दूर करने के वलए न तो मौवद्रक नीवत और न ही राजकोषीय नीवत पर 

विश्वास था। िे सांतुवलत बजि की नीवत में भी विश्वास करते थे। 

कीन्ऱ, वजन्ोांने व्यवि से समवि सोच में सांहृमण लाया, ने अहस्तके्षप की नीवत को त्याग वदया। उनका मानना था 

वक ऐसी नीवत जनवहत में काम नही ां करती है और यह िही नीवत थी वजसके कारण 1930 के दशक की महामांदी 

हुई थी। इसवलए, उन्ोांने राज्य के हस्तके्षप का समथथन वकया और हृमशः  अपस्फीवत के दौरान घािे के बजि 

(deficit budgets) और मुद्रास्फीवत के दौरान अवधशेष बजि (surplus budgets) के महत्व पर जोर वदया, 

साथ ही सस्ती मुद्रा (cheap money) और महांगी मुद्रा (dear money) नीवतयोां पर भी। कीनेवसयन नीवतगत 

उपायोां को दुवनया के पूांजीिादी देशोां द्वारा प्रत्यक्ष वनयांत्रणोां के साथ अपनाया गया है। 

1.12 अपनी प्रगष्टत जाांचें (Check Your Progress) 

1.12.1 सही ष्टवकल्प च ष्टनए 

1. समवि अथथशास्त्र मुख्यतः  अध्ययन करता है— 

A. व्यतिगत उपभोिाओां का व्यिहार 

B. फमों की मूल् वनधाथरण रणनीवत 

C. सांपूणथ अथथव्यिस्था के समग्र सांकेतकोां का 

D. एकल बाजार में माांग और आपूवतथ का 

2. वननलिवलतखत में से कौन-सा विषय समवि अथथशास्त्र के अांतगथत आता है? 

A. वकसी एक िसु्त की कीमत 

B. एक फमथ का उत्पादन स्तर 

C. रािर ीय आय और रोजगार 

D. उपभोिा की उपयोवगता 

3. समवि अथथशास्त्र की अिधारणा को प्रमुखता से प्रसु्तत करने िाले अथथशास्त्री थे— 

A. एडम तिथ 

B. अल्फ्िेड माशथल 
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C. पॉल सैमुअलसन 

D. जॉन मेनाडथ कीन्ऱ 

4. समवि अथथशास्त्र की प्रमुख विशेषता है— 

A. मूल् वनधाथरण में लचीलापन 

B. समविगत इकाइयोां का विशे्लषण 

C. सीवमत साधनोां का व्यतिगत प्रयोग 

D. बाजार सांरचना का विशे्लषण 

5. समवि अथथशास्त्र में वननलिवलतखत में से कौन-सा विशे्लषण नही ां वकया जाता? 

A. रािर ीय आय 

B. मुद्रास्फीवत 

C. बेरोजगारी 

D. एक फमथ का लाभ 

1.12.2 सही या गलत बताइए 

1. समवि अथथशास्त्र केिल उपभोिाओां और फमों के व्यतिगत वनणथयोां का अध्ययन करता है। 

2. समवि अथथशास्त्र एक समविगत दृविकोण अपनाकर अथथव्यिस्था को पूणथ रूप से देखने का प्रयास करता 

है। 

3. समवि अथथशास्त्र में केिल सैद्ाांवतक विशे्लषण होता है, व्यािहाररक नीवतयाँ नही ां बनती ां। 

4. समवि विशे्लषण में रािर ीय आय, वनिेश, उपभोग और मुद्रा आपूवतथ जैसे विषय शावमल होते हैं। 

5. समवि अथथशास्त्र सूक्ष्म आवथथक इकाइयोां जैसे वक एकल उपभोिा या एक फमथ के व्यिहार की व्याख्या 

करता है। 

1.13 साराांश (Summary) 

इस अध्याय में हमने समवि अथथशास्त्र की मूल अिधारणाओां का अध्ययन वकया। समवि अथथशास्त्र अथथव्यिस्था के 

समग्र (aggregate) पक्ष का विशे्लषण करता है, वजसमें रािर ीय आय, सकल घरेलू उत्पाद, बेरोज़गारी, मुद्रास्फीवत, 

वनिेश, बचत, उपभोग, मुद्रा आपूवतथ तथा समवि आवथथक नीवतयाँ सतिवलत होती हैं। 
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समवि अथथशास्त्र का उदे्दश्य समू्पणथ अथथव्यिस्था के प्रदशथन को समेना और आवथथक अतस्थरताओां जैसे चहृिातोां, 

मांदी, और उच्च मुद्रास्फीवत की व्याख्या करना होता है। इसने पारांपररक सूक्ष्म अथथशास्त्र की सीमाओां को चुनौती 

दी और आवथथक विशे्लषण को एक व्यापक दृविकोण प्रदान वकया। 

समवि अथथशास्त्र की प्रकृवत समविगत इकाइयोां के अध्ययन, रािर ीय एिां िैवश्वक स्तर पर समस्याओां के समाधान, 

और व्यािहाररक नीवतयोां के वनमाथण में पररलवक्षत होती है। यह के्षत्र सरकारोां और नीवत-वनमाथताओां को अथथव्यिस्था 

को तस्थर करने तथा विकास को बढािा देने के वलए सशि उपकरण उपलब्ध कराता है। 

यह अध्याय समवि अथथशास्त्र की पररभाषा, विशेषताएँ, महत्व तथा अध्ययन के्षत्र की पष्ि समे प्रदान करता है, 

जो विद्यावथथयोां के वलए आगामी अध्यायोां के अध्ययन की आधारवशला वसद् होगी। 

1.14 सूचक शब्द (Keywords) 

1. समष्टि अथथशास्त्र (Macroeconomics) 

यह अथथशास्त्र की िह शाखा है जो सांपूणथ अथथव्यिस्था के समग्र पहलुओां जैसे रािर ीय आय, बेरोज़गारी, 

मुद्रास्फीवत आवद का अध्ययन करती है। इसका उदे्दश्य अथथव्यिस्था के व्यिहार और वनष्कषों को समग्र 

रूप में समेना होता है। 

2. रािर ीय आय (National Income) 

वकसी देश की एक वनवित अिवध (आमतौर पर एक िषथ) के दौरान सभी उत्पादक कारकोां द्वारा उत्पन्न 

कुल आय को रािर ीय आय कहते हैं। यह वकसी रािर  की आवथथक प्रगवत का महत्वपूणथ सांकेतक है। 

3. म द्रास्फीष्टत (Inflation) 

जब वकसी अथथव्यिस्था में िसु्तओां और सेिाओां के सामान्य मूल् स्तर में वनरांतर िृतद् होती है, तो उसे 

मुद्रास्फीवत कहा जाता है। इससे मुद्रा की हृय शति घिती है। 

4. बेरोज़गारी (Unemployment) 

िह तस्थवत जब काम करने की इच्छा और योग्यता रखने िाले व्यति को काम नही ां वमल पाता, बेरोज़गारी 

कहलाती है। यह वकसी देश की आवथथक समस्याओां में प्रमुख स्थान रखती है। 

5. राजकोषीय नीष्टत (Fiscal Policy) 
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सरकार द्वारा सािथजवनक व्यय और कराधान के माध्यम से आवथथक गवतविवधयोां को वनयांवत्रत करने की 

प्रवहृया को राजकोषीय नीवत कहा जाता है। यह आवथथक तस्थरता और विकास के वलए महत्त्वपूणथ नीवत 

उपकरण है। 

1.15 स्वमूल्याांकन हेत  प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

1. समवि अथथशास्त्र क्या है? इसके प्रमुख अध्ययन के्षत्र कौन-कौन से हैं? 

2. समवि और व्यवि अथथशास्त्र के बीच क्या अांतर है? उदाहरण सवहत पष्ि कीवजए। 

3. जॉन मेनाडथ कीन्ऱ का समवि अथथशास्त्र में क्या योगदान रहा है? 

4. समवि दृविकोण से रािर ीय आय और मुद्रास्फीवत का आपस में क्या सांबांध है? 

5. समवि अथथशास्त्र की प्रकृवत और उसकी उपयोवगता को पष्ि कीवजए। 

1.16 अपनी प्रगष्टत की जाांच करने के ष्टलए उिर (Answers to Check Your Progress) 

1.12.1 => सही उिर: 1. C. सांपूणथ अथथव्यिस्था के समग्र सांकेतकोां का, 2. C. रािर ीय आय और रोजगार, 3. D. 

जॉन मेनाडथ कीन्ऱ, 4. B. समविगत इकाइयोां का विशे्लषण, 5. D. एक फमथ का लाभ। 

1.12.2 => सही उिर: 1. गलत, 2. सही, 3. गलत, 4. सही, 5. गलत। 
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विषय: अथथशास्त्र (समवि अथथशास्त्र के वसद्ाांत I) 

विषय हृमाांक: बीए BECO-301 लेखक: डॉ. सोमनाथ परूथी 

अध्याय: 2 िेट्टर: 

रािर ीय आय की अवधारणा, मापन की ष्टवष्टधयाँ और चक्रीय आय प्रवाह (तीन एवां चार के्षत्रीय 

अथथव्यवस्था में) 

 

अध्याय की सांरचना (Structure of the Chapter) 

2.0 अवधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

2.1 प्रस्तािना (Introduction) 

2.3 रािर ीय आय लेखाांकन: उत्पादन, आय और व्यय का मापन (National Income Accounting: The 

Measurement of Production, Income, and Expenditure) 

2.3.1 तीनो ां दृष्टिकोण समत ल्य क्योां हैं (Why the Three Approaches Are Equivalent?) 

2.3.2 सकल घरेलू उत्पाद (Gross Domestic Product):  

2.3.2.1 जीडीपी को मापने के ष्टलए उत्पाद दृष्टिकोण (The Product Approach to Measuring GDP): 

2.3.2.2 जीडीपी को मापने के ष्टलए व्यय दृष्टिकोण (The Expenditure Approach to Measuring GDP) 

2.3.2.3 जीडीपी को मापने के ष्टलए आय दृष्टिकोण (The Income Approach to Measuring GDP) 

2.3.3 रािर ीय बचत (National Saving) 

2.3.3.1 ष्टनजी बचत का उपयोग (Uses of Private Saving) 

2.3.3.2 बचत और धन का सांबांध (Saving and Wealth) 

2.4 रािर ीय आय की अवधारणाएँ (Concepts of National Income) 

2.5 रािर ीय आय और व्यय का चक्रीय प्रवाह (Circular Flow of National Income and Expenditure) 
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2.5.1 दो-के्षत्रीय अथथव्यवस्था में चक्रीय प्रवाह (Circular Flow in a Two-Sector Closed Economy) 

2.5.2 तीन-के्षत्रीय बांद अथथव्यिस्था में चहृीय प्रिाह (Circular Flow in a Three-Sector Closed 

Economy) 

2.5.3 विदेशी के्षत्र को जोड़ना: चार-के्षत्रीय खुली अथथव्यिस्था में चहृीय प्रिाह (Adding Foreign Sector: 

Circular Flow in a Four-Sector Open Economy) 

2.5.4 आय के चहृीय प्रिाह का महत्व (Importance of the Circular Flow of Income) 

2.6 अपनी प्रगवत जाांचें (Check Your Progress) 

2.7 साराांश (Summary) 

2.8 सूचक शब्द (Keywords) 

2.9 स्वमूल्ाांकन हेतु प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

2.10 अपनी प्रगवत की जाांच करने के वलए उत्तर (Answers to Check Your Progress) 

2.11 सांदभथ ग्रांथ / वनदेवशत पुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

2.0 अष्टधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

इस अध्याय को पढने के बाद विद्याथन: 

 रािर ीय आय की अिधारणा को पष्ि कर सकें गे। 

 उत्पादन, आय और व्यय दृविकोण से रािर ीय आय को मापने की विवधयोां को समे सकें गे। 

 जीडीपी की विवभन्न मापन विवधयोां को परख सकें गे। 

 वनजी एिां रािर ीय बचत की अिधारणा और उसका महत्त्व समे सकें गे। 

 विवभन्न के्षत्रोां िाली अथथव्यिस्था में चहृीय प्रिाह की प्रवहृया को समे सकें गे। 
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2.1 प्रस्तावना (Introduction) 

समवि अथथशास्त्र सांपूणथ अथथव्यिस्था के व्यापक सांकेतकोां—जैसे रािर ीय आय, वनिेश, उपभोग, मुद्रास्फीवत ि 

रोजगार—का अध्ययन करता है और नीवत-वनधाथरण का आधार है। इसे व्यािहाररक रूप से समेने के वलए रािर ीय 

आय का मापन आिश्यक है, जो आवथथक प्रदशथन तथा नीवतयोां के वनमाथण में मागथदशथक है। 

रािर ीय आय का मापन तीन दृविकोणोां से वकया जाता है—उत्पादन, व्यय और आय दृविकोण—जो मूलतः  

समतुल् हैं। इस अध्याय में GDP, GNP, NDP, व्यतिगत आय, बचत, वनिेश और रािर ीय बचत जैसी अिधारणाओां 

का अध्ययन होगा। साथ ही, चहृीय आय प्रिाह को दो-के्षत्रीय, तीन-के्षत्रीय और चार-के्षत्रीय मॉडल के माध्यम से 

समेाया जाएगा। बीसिी ां सदी में साइमन कुज़नेि्स (रािर ीय उत्पादन मापन), आथथर बन्ऱथ और िेसे्ल वमशेल 

(व्यािसावयक चहृ मापन) जैसे अथथशातस्त्रयोां ने वसद् वकया वक सिीक आवथथक मापन सांभि और अवनिायथ है। 

इनके प्रयासोां से अथथशास्त्र मात्रात्मक और साांतख्यकीय विज्ञान के रूप में विकवसत हुआ। रािर ीय आय लेखाांकन 

(National Income Accounts) एक ढाांचा प्रदान करता है, वजससे उत्पादन, आय और व्यय का मात्रात्मक विशे्लषण 

वकया जाता है। यह न केिल शोधकताथओां बति नीवत-वनमाथताओां और सरकारोां के वलए भी उपयोगी है। इस अध्याय 

का उदे्दश्य यह समेना है वक रािर ीय आय खातोां के माध्यम से प्रमुख आवथथक चर और के्षत्रोां के आपसी सांबांध कैसे 

उजागर होते हैं, वजससे आँकड़ोां के पीछे की आवथथक कहानी पष्ि होती है। 

2.3 रािर ीय आय लेखाांकन: उत्पादन, आय और व्यय का मापन (National Income Accounting: The 

Measurement of Production, Income, and Expenditure) 

जब हम वकसी देश की आवथथक गवतविवध को मापना चाहते हैं — यानी यह जानना चाहते हैं वक अथथव्यिस्था एक 

वनवित समय अिवध में वकतना उत्पादन कर रही है, वकतना व्यय हो रहा है, और लोगोां को वकतनी आय वमल रही 

है, तो उसके वलए एक विशेष ढाँचे की ज़रूरत होती है। यही ढाँचा है रािर ीय आय लेखाांकन (National Income 

Accounting)। लगभग हर देश के पास अब अपने आवधकाररक रािर ीय आय खाते होते हैं, जो इस बात का ब्यौरा 

देते हैं वक देश में क्या और वकतना उत्पादन हो रहा है, वकसे वकतनी आय वमल रही है, और वकन िसु्तओां ि 

सेिाओां पर वकतना व्यय हो रहा है। इन खातोां के पीछे एक बहुत सरल परां तु शतिशाली विचार है — 

एक ही आवथथक गवतविवध को तीन तरीकोां से मापा जा सकता है: 

1. उत्पादन के आधार पर (The Product Approach) 
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2. आय के आधार पर (The Income Approach) 

3. व्यय के आधार पर (The Expenditure Approach) 

इन तीनोां दृविकोणोां से भले ही हम अलग-अलग तरीके अपनाएां , लेवकन एक मजबूत धारणा है वक अगर सारा डेिा 

सही और पूरा हो, तो इन तीनोां तरीकोां से वमलने िाला पररणाम समान होता है। 

अब इस विचार को और बेहतर समेने के वलए हम एक सरल उदाहरण लेते हैं: 

OrangeIndia Transactions Pvt. Ltd. Dollar 

Wages paid to OrangeIndia Transactions Pvt. Ltd. employees 15,000 

Taxes paid to government 5000 

Revenue received from sale of oranges 35000 

Oranges sold to public 10000 

Oranges sold to JuiceIndia 25000 

JuiceIndia Transactions Pvt. Ltd.  

Wages paid to JuiceIndia Transactions Pvt. Ltd. employees 10000 

Taxes paid to government 2000 

Oranges purchased from OrangeIndia Transactions Pvt. Ltd. 25000 

Revenue received from sale of orange juice 40000 

 

कल्पना कीष्टजए एक छोटी सी अथथव्यवस्था, वजसमें केिल दो कां पवनयाँ हैं: 

 OrangeIndia Transactions Pvt. Ltd. — जो सांतरे उगाती और बेचती है, 

 JuiceIndia Transactions Pvt. Ltd. — जो सांतरे खरीदकर सांतरे का रस बनाती और बेचती है। 

ऑरेंजइांवडया (OrangeIndia) अपने कुछ सांतरे सीधे घरोां/ ग्राहकोां को $10,000 में बेचती है और बाकी 

जूसइांवडया (JuiceIndia) को $25,000 में। इसके वलए िह अपने मज़दूरोां को सालाना $15,000 मजदूरी देती है। 
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उसका कुल राजस्व $35,000 और कर-पूिथ लाभ $20,000 (यानी $35,000 - $15,000) है। िह $5,000 िैर्क् 

चुकाती है, इसवलए कर-पिात लाभ $15,000 है। 

जूसइांवडया (JuiceIndia) िह सांतरे $25,000 में खरीदती है, $10,000 की मजदूरी देती है, और वफर रस को 

$40,000 में बेचती है। उसका कर-पूिथ लाभ $5,000 है और िैर्क् चुकाने के बाद कर-पिात लाभ $3,000 है। 

अब सिाल यह है वक इस छोिी अथथव्यिस्था में कुल आवथथक गवतविवध का मूल् क्या है? 

आइए इसे तीन दृविकोणोां से मापते हैं: 

1. उत्पाद दृष्टिकोण (The Product Approach) 

यह दृविकोण हमें बताता है वक वकसी भी उत्पादक ने वकतना मूल् िवधथत (Value Added) वकया है — यानी 

उसने जो उत्पादन वकया, उसमें से उसने दूसरोां से जो इनपुि खरीदे थे, उनका मूल् घिा वदया जाए। 

 ऑरेंजइांवडया (OrangeIndia) ने $35,000 का उत्पादन वकया और उसने कोई इनपुि बाहर से नही ां 

खरीदे, इसवलए उसका मूल् िवधथत = $35,000 

 जूसइांवडया (JuiceIndia) ने $40,000 में रस बेचा, लेवकन $25,000 में सांतरे खरीदे थे, इसवलए उसका 

मूल् िवधथत = $15,000 

➡ कुल मूल् िवधथत = $35,000 + $15,000 = $50,000 

यह है हमारी अथथव्यिस्था की कुल गवतविवध का मूल्। 

2. आय दृष्टिकोण (The Income Approach) 

अब हम िही मूल् इस नजररए से मापते हैं वक सारी आवथथक गवतविवधयोां से वकसे वकतनी आय वमली: 

 ऑरेंजइांवडया (OrangeIndia) ने $15,000 की मजदूरी दी और $20,000 का लाभ कमाया (कर-पूिथ) 

 जूसइांवडया (JuiceIndia) ने $10,000 की मजदूरी दी और $5,000 का लाभ कमाया (कर-पूिथ) 

 ➡ कुल आय = मजदूरी + लाभ 

 मजदूरी ($15,000 + $10,000 = $25,000)  

 लाभ ($20,000 +$5,000 = $25,000)  
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➡ कुल आय = मजदूरी ($25,000) + लाभ ($25,000) = $50,000 

या वफर इसे आप कर-पिात लाभ + मजदूरी + िैर्क् के रूप में भी वलख सकते हैं: 

 लाभ = $15,000 + $3,000 = $18,000 

 िैर्क् = $5,000 + $2,000 = $7,000 

 मजदूरी = $25,000 

➡ कुल = $18,000 + $25,000 + $7,000 = $50,000 

वफर से िही आांकड़ा वमला — यह वदखाता है वक आय दृष्टिकोण भी िही पररणाम देता है। 

3. व्यय दृष्टिकोण (The Expenditure Approach) 

अब इस नजररए से सोवचए वक ग्राहकोां (consumers) ने क्या-क्या खरीदा: 

 उन्ोांने ऑरेंजइांवडया (OrangeIndia) से सीधे $10,000 के सांतरे खरीदे, 

 और जूसइांवडया (JuiceIndia) से $40,000 का रस। 

➡ कुल व्यय = $10,000 + $40,000 = $50,000 

ध्यान रहे, JuiceIndia द्वारा खरीदे गए सांतरे इांिरमीवडएि गुड्स हैं**, जो रस बनाने में उपयोग हुए हैं। इसवलए 

उन्ें नही ां वगनना है — नही ां तो दोहरी वगनती (double counting) हो जाएगी। 

वनष्कषथ: तीनोां दृविकोण —उत्पाद, आय, और व्यय, हमें एक ही उत्तर तक ले जाते हैं — $50,000। और यही 

है रािर ीय आय लेखाांकन की मूल भावना। यह न केिल आवथथक गवतविवधयोां को समेने का ज़ररया है, बति 

यह नीष्टतयो ां की ष्टदशा तय करने, ष्टवकास को टर ैक करने, और अथथव्यवस्था की सांरचना को समझने में भी 

बेहद मददगार है। 

2.3.1 तीनो ां दृष्टिकोण समत ल्य क्योां हैं (Why the Three Approaches Are Equivalent?) 

अब आपके मन में यह सिाल आ सकता है वक आव़िर ये तीनोां दृविकोण — उत्पाद दृष्टिकोण (Product 

Approach), आय दृष्टिकोण (Income Approach), और व्यय दृष्टिकोण (Expenditure Approach) — हर 

बार एक ही उत्तर क्योां देते हैं? क्या ये कोई सांयोग है? 
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नही ां! यह वबलकुल भी सांयोग नही ां है। इसके पीछे मजबूत तावकथ क आधार है, और जब आप उस तकथ  को समे 

लेते हैं, तो आपको यह पहचान (identity) एकदम स्वाभाविक लगेगी। 

पहला ष्टबांद : उत्पाद और व्यय दृष्टिकोण एक जैसे क्योां हैं? 

जब भी वकसी अथथव्यिस्था में कोई िसु्त या सेिा तैयार की जाती है, तो उसका एक बाजार मूल्य (market 

value) होता है — यानी, िह कीमत जो लोग उसे खरीदने के वलए चुकाते हैं। 

उदाहरण के वलए, जूसइांवडया िर ाांजैक्शांस प्राइिेि वलवमिेड के द्वारा बनाए गए सांतरे के रस का मूल् $40,000 

है, केवल इसष्टलए क्योांवक उपभोिा उसे खरीदने के वलए तैयार हैं। मतलब यह वक: 

जो उत्पादन हुआ है, उसका मूल्य = उस पर ष्टकया गया क ल खचथ। 

तो अगर आप पूरे अथथव्यिस्था में वजतना उत्पादन हुआ है, उसका बाजार मूल् जोड़ लें (उत्पाद दृविकोण), 

या वफर यह देखें वक उपभोिाओां ने उस उत्पादन को खरीदने के वलए वकतना खचथ वकया (व्यय दृविकोण)  

दोनोां ही मामलोां में आपको समान उिर वमलेगा। इसीवलए ये दोनोां दृविकोण स्वाभाविक रूप से बराबर होते हैं। 

दूसरा ष्टबांद : व्यय और आय दृष्टिकोण एक जैसे क्योां हैं? 

अब थोड़ा और गहराई से सोचें — जब कोई उपभोिा खचथ करता है, तो िह रावश जाती कहाँ है? 

िह रावश उस उत्पाद को बेचने िाली फमथ के पास जाती है। और वफर िह फमथ उस रावश को इस प्रकार बाँिती 

है: 

 श्रवमकोां को मजदूरी के रूप में, 

 पूांजीपवतयोां या मावलकोां को लाभ के रूप में, 

 सरकार को कर के रूप में। 

तो जो खचथ हुआ (व्यय), िही वकसी न वकसी रूप में ष्टकसी की आय बन जाता है। 

मतलब यह वक व्यय = आय, क्योांवक खरीदार का खचथ वकसी न वकसी विहेृता की आय होती है। 

इसवलए व्यय दृविकोण और आय दृविकोण भी एक जैसे पररणाम दें गे। 

तीसरा ष्टबांद : उत्पाद और आय दृष्टिकोण क्योां बराबर हैं? 
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चँूवक हमने ऊपर देखा वक: 

 उत्पाद = व्यय, और 

 व्यय = आय, तो 

उत्पाद = आय भी हो गया। 

ष्टनष्कषथ: तीनो ां दृष्टिकोण क्योां एक जैसे होते हैं? 

इस तकथ  शृ्रांखला से हम यह साफ़ देख सकते हैं वक: 

उत्पादन = व्यय = आय 

और यही है रािर ीय आय लेखाांकन की मूलभूत पहचान (Fundamental Identity of National Income 

Accounting)। इसे हम इस रूप में वलखते हैं: 

                                                            

यह पहचान हमेशा सत्य होती है, पररभाषा के अन सार। इसे पहचान (identity) इसवलए कहा जाता है क्योांवक 

यह कोई अनुमान या आकलन नही ां, बति तकथ  द्वारा वसद् वकया गया सत्य है। 

महत्वपूणथ बात: जब हम आगे चलकर रािर ीय आय खातोां को सम ेेंगे, तो यही पहचान हमारी आधारवशला 

बनेगी। इस पहचान को समेना, समवि अथथशास्त्र की समे की ओर पहला ठोस कदम है। 

2.3.2 सकल घरेलू उत्पाद (Gross Domestic Product)  

समग्र आवथथक गवतविवध (aggregate economic activity) को मापने का सबसे व्यापक, प्रवसद् और 

सामान्यतः  उपयोग वकया जाने िाला तरीका सकल घरेलू उत्पाद या जीडीपी (Gross Domestic Product, GDP) 

है। जैसा वक हमने वपछले अनुभाग 2.3.1 में देखा, वकसी देश के जीडीपी को तीन दृविकोणोां से मापा जा सकता है: 

उत्पाद दृविकोण (product approach), व्यय दृविकोण (expenditure approach), और आय दृविकोण 

(income approach)। हालाांवक तीनोां दृविकोण अांततः  समान जीडीपी आांकडे़ पर पहुांचते हैं , लेवकन हर दृविकोण 

आवथथक गवतविवध को अलग तरीके से देखता है। इन सभी दृविकोणोां का उपयोग करने से अथथव्यिस्था की सांरचना 

का ज्यादा समग्र और विसृ्तत वचत्र सामने आता है, जो वक वकसी एक दृविकोण से सांभि नही ां है। 

2.3.2.1 जीडीपी को मापने के ष्टलए उत्पाद दृष्टिकोण (The Product Approach to Measuring 



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  39 | 

 

GDP) 

उत्पाद दृविकोण के अनुसार, वकसी रािर  के जीडीपी को एक वनवित समयािवध में देश की सीमाओां के भीतर 

उत्पावदत नई अांवतम िसु्तओां और सेिाओां के बाजार मूल् के रूप में पररभावषत वकया जाता है। इस पररभाषा के 

विवभन्न पहलुओां को बेहतर ढांग से समेने के वलए हमें कुछ व्यािहाररक समस्याओां और उनके समाधानोां पर भी 

ध्यान देना होगा। 

बाजार मूल्य (Market Value): जीडीपी में िसु्तओां और सेिाओां को उनके बाजार मूल् पर वगना जाता है, 

अथाथत् िे कीमतें वजन पर िे बेची जाती हैं। बाजार मूल् का उपयोग करने से विवभन्न िसु्तओां और सेिाओां के 

उत्पादन को एक ही इकाई (जैसे डॉलर) में जोड़ना सांभि हो जाता है। उदाहरण के वलए, मान लीवजए वक कोई 

अथथव्यिस्था 7 कारोां और 100 जोड़ी जूतोां का उत्पादन करती है। केिल सांख्याएां  जोड़कर 107 बताना अथथहीन 

होगा क्योांवक कार और जूतोां का मूल् अलग-अलग होता है। यवद एक कार $20,000 में वबकती है और एक जोड़ी 

जूते $60 में, तो 7 कारोां का कुल मूल् $140,000 और 100 जोड़ी जूतोां का मूल् $6,000 होगा। इस प्रकार, कुल 

उत्पादन का बाजार मूल् या जीडीपी $146,000 होगा। यह तरीका उत्पादन के सापेक्ष महत्व को बेहतर तरीके से 

मापने में मदद करता है। 

हालाांवक, बाजार मूल् आधाररत मापन की एक सीमा यह है वक कुछ उपयोगी िसु्तएां  और सेिाएां  बाजार में बेची 

ही नही ां जाती ां, जैसे घर के अांदर वबना िेतन के वकया गया काम या बच्चोां की देखभाल। इनका कोई बाजार मूल् 

नही ां होता, इसवलए इन्ें जीडीपी में शावमल नही ां वकया जाता। इसी प्रकार, स्वच्छ हिा और पानी जैसे पयाथिरणीय 

सांसाधनोां के सुधार में लगे प्रयास भी आम तौर पर जीडीपी में नही ां आते, क्योांवक उनका कोई पष्ि बाजार मूल् 

नही ां होता। 

कुछ गैर-बाजार गवतविवधयाँ जैसे भूवमगत अथथव्यिस्था (underground economy) आांवशक रूप से जीडीपी 

मापन में शावमल की जाती हैं। इसमें िे कानूनी और अिैध दोनोां प्रकार की गवतविवधयाां शावमल होती हैं जो सरकार 

के ररकॉडथ से बाहर होती हैं — जैसे नकद भुगतान िाली सेिाएां , कर चोरी, नशीली दिाओां का व्यापार, और अिैध 

जुआ आवद। सरकारी साांतख्यकी एजेंवसयाां सीवमत जानकारी के आधार पर इनमें से कुछ का अनुमान लगाकर 

जीडीपी आांकड़ोां में आांवशक समायोजन करती हैं। 

सरकारी सेवाओां का योगदान: चूांवक सरकारी सेिाएां  जैसे रक्षा, वशक्षा, और बुवनयादी ढाांचे का वनमाथण 
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सामान्यतः  बाजारोां में नही ां बेचे जाते हैं , इसवलए इनके वलए बाजार मूल् नही ां होते। ऐसे में जीडीपी में इन्ें शावमल 

करने के वलए उनकी लागत (जैसे िेतन, वनमाथण लागत आवद) को ही उनके योगदान के रूप में वगना जाता है। 

उदाहरण के वलए, रािर ीय रक्षा का जीडीपी में योगदान उस पर सरकार का कुल खचथ होता है। 

नई उत्पाष्टदत वस्त एां  और सेवाएां  (Newly Produced Goods and Services): जीडीपी में केिल ितथमान 

अिवध के भीतर उत्पावदत िसु्तएां  और सेिाएां  ही वगनी जाती हैं। वकसी पुराने घर को बेचना, भले ही उसमें कीमत 

दी जा रही हो, जीडीपी में शावमल नही ां होता, क्योांवक िह घर पूिथ में वनवमथत हो चुका था। हालाांवक, उस वबहृी में 

शावमल ररयल एसे्टि एजेंि की ितथमान सेिा जीडीपी में शावमल होती है। 

अांष्टतम बनाम मध्यवती वस्त एां  (Final vs. Intermediate Goods): केिल अांवतम िसु्तएां  और सेिाएां  ही 

जीडीपी में वगनी जाती हैं। मध्यितन िसु्तएां  िे होती हैं जो अन्य िसु्तओां के उत्पादन में इसे्तमाल की जाती हैं और 

उसी अिवध में उपभोग हो जाती हैं। उदाहरण के वलए, एक बेकर के वलए आिा एक मध्यितन िसु्त है। िही ां, बेकरी 

की रोिी अांवतम िसु्त है। पूांजीगत िसु्तएां  (जैसे मशीन, फैक्ट्री) जो लांबे समय तक इसे्तमाल होती हैं , उन्ें अांवतम 

िसु्त माना जाता है। 

इन्रेंिर ी वनिेश (Inventory Investment) भी इसी शे्रणी में आता है। यवद वकसी िषथ में वकसी फमथ की इन्रेंिर ी में 

िृतद् होती है, तो िह पूांजी वनमाथण माना जाता है और अांवतम िसु्त के रूप में जीडीपी में वगना जाता है। 

वष्टधथत मूल्य (Value Added): प्रते्यक फमथ के स्तर पर उत्पादन का मूल् घिा (minus) मध्यितन इनपुि के 

मूल् को िवधथत मूल् कहते हैं। जब सभी फमों का िवधथत मूल् जोड़ वदया जाता है, तो हमें कुल आवथथक गवतविवध 

या जीडीपी प्राप्त होती है। इससे मध्यितन िसु्तओां की दोहराि से बचा जा सकता है। 

जीएनपी बनाम जीडीपी (GNP Versus GDP): 1991 से पहले अमेररका सवहत कई देशोां में आवथथक 

गवतविवध को मापने के वलए GNP (Gross National Product) का अवधक उपयोग होता था। बाद में अांतररािर ीय 

मानकोां के अनुरूप जीडीपी को प्राथवमक माप के रूप में अपनाया गया। 

GNP और GDP में मुख्य अांतर यह है वक GNP में देश के वनिावसयोां द्वारा विदेशोां में अवजथत आय शावमल होती 

है जबवक GDP में केिल देश की सीमाओां के भीतर उत्पन्न आय शावमल होती है। उदाहरण के वलए, अगर कोई 

अमेररकी कां पनी सऊदी अरब में सड़कें  बनाती है, तो उससे होने िाली आय अमेररकी GNP में तो आएगी, लेवकन 

GDP में नही ां, क्योांवक उत्पादन विदेश में हुआ है। िही ां, अमेररका में वकसी जापानी कां पनी द्वारा बनाई गई कारोां की 
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आय अमेररकी GDP में तो होगी, लेवकन GNP में नही ां, क्योांवक िह आय जापान की है। 

इस अांतर को मापने के वलए एक और सांकल्पना प्रयोग की जाती है: विदेश से शुद् साधन भुगतान (Net 

Factor Payments from Abroad - NFP)। इसे इस प्रकार पररभावषत वकया जाता है: विदेशोां में घरेलू साधनोां 

द्वारा अवजथत आय घिा (minus) देश में विदेशी कारकोां को दी गई आय। इस आधार पर जीडीपी और जीएनपी 

का सांबांध इस प्रकार व्यि वकया जाता है: 

GDP = GNP - NFP ………………… (2.2) 

सांयुि राज्य अमेररका में GNP और GDP के आांकडे़ करीब-करीब समान होते हैं। उदाहरण के वलए, 2011 में 

अमेररकी GDP $15,076 वबवलयन थी जबवक GNP $15,328 वबवलयन, जो लगभग 2% का अांतर है। लेवकन वमस्र 

और तुकन जैसे देशोां में, वजनके नागररक बड़ी सांख्या में विदेशोां में काम करते हैं , यह अांतर अवधक हो सकता है। 

क्योांवक उनकी विदेश में अवजथत आय उनके देश के GNP में शावमल होती है लेवकन GDP में नही ां। 

2.3.2.2 जीडीपी को मापने के ष्टलए व्यय दृष्टिकोण (The Expenditure Approach to Measuring 

GDP) 

जब हम वकसी देश की कुल आवथथक गवतविवधयोां को समेना चाहते हैं , तो हमें उसकी GDP को ठीक से 

मापना होता है। इसके वलए कई दृविकोण अपनाए जाते हैं , और उनमें से एक बहुत ही महत्वपूणथ और व्यिहार में 

सबसे अवधक इसे्तमाल होने िाला तरीका है — व्यय दृष्टिकोण (Expenditure Approach)। 

इस दृविकोण में हम GDP को इस रूप में देखते हैं वक एक ष्टनधाथररत अवष्टध के दौरान देश की सीमाओां के 

भीतर उत्पाष्टदत अांष्टतम वस्त ओां और सेवाओां पर क ल खचथ ष्टकतना हुआ। कहने का मतलब ये है वक वजतनी 

िसु्तएां  और सेिाएां  बनी ां, उन पर देश में और देश के बाहर (विदेवशयोां द्वारा खरीदी गई िसु्तओां के माध्यम से) 

वकतना खचथ हुआ – यही GDP है। 

इस दृविकोण के अनुसार GDP को मापने के वलए चार प्रम ख शे्रष्टणयो ां के खचथ को जोड़ा जाता है – 

1. उपभोग (Consumption) 

2. ष्टनवेश (Investment) 

3. सरकारी खरीद (Government Purchases) 
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4. श द् ष्टनयाथत (Net Exports=Exports-Imports) 

इन सबको हम नीचे वदए गए सूत्र के रूप में वलख सकते हैं : 

Y = C + I + G + NX……………………(2.3) 

जहाँ, Y = GDP = कुल उत्पादन = कुल आय = कुल व्यय 

C = उपभोग, I = वनिेश, G = सरकारी िसु्त ि सेिा खरीद, NX = शुद् वनयाथत (वनयाथत – आयात) 

यह समीकरण समवि अथथशास्त्र में एक मूलभूत पहचान (identity) कहलाता है, वजसे आय-व्यय पहचान 

(income–expenditure identity) भी कहा जाता है। इसका अथथ यह है वक अथथव्यिस्था की कुल आय हमेशा 

उसके कुल व्यय के बराबर होती है। इसका सीधा सा तात्पयथ यह है वक जो कुछ भी उत्पावदत होता है, उस पर 

कोई न कोई खचथ करता है। 

1. उपभोग (Consumption) 

GDP में सबसे बड़ा वहस्सा घरेलू पररवारो ां द्वारा अांष्टतम वस्त ओां और सेवाओां पर ष्टकया गया खचथ होता है, 

वजसे हम उपभोग कहते हैं। इसमें ऐसी िसु्तएां  भी शावमल होती हैं जो विदेशोां में बनी होां लेवकन घरेलू उपभोिाओां 

ने खरीदी होां। अमेररका जैसे देशोां में उपभोग आमतौर पर GDP का दो-ष्टतहाई से भी अष्टधक ष्टहस्सा होता है। 

उपभोग को तीन प्रमुख शे्रवणयोां में बाांिा गया है: 

 (i) ष्टटकाऊ वस्त एां  (Consumer Durables): ये िे िसु्तएां  होती हैं जो कई िषों तक चलती हैं , जैसे – कार, 

िीिी, विज, िॉवशांग मशीन, फननचर आवद। 

 (ii) गैर-ष्टटकाऊ वस्त एां  (Nondurable Goods): ये कम समय तक चलती हैं, जैसे – खाने-पीने का 

सामान, कपडे़, तेल या ईांधन। 

 (iii) सेवाएां  (Services): जैसे वशक्षा, स्वास्थ्य सेिाएां , बैंवकां ग सेिाएां , पररिहन आवद। आज के समय में सेिाएां  

उपभोग का सबसे बड़ा भाग बनती जा रही हैं। 

2. ष्टनवेश (Investment) 

ष्टनवेश का मतलब होता है ितथमान में खचथ करके भविष्य के वलए उत्पादन क्षमता बढाना। यह खचथ दो भागोां में 

होता है – 
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1. क्तस्थर ष्टनवेश (Fixed Investment) 

2. इन्वेंटर ी ष्टनवेश (Inventory Investment) 

क्तस्थर ष्टनवेश में दो मुख्य भाग आते हैं: 

(i) व्यापाररक क्तस्थर ष्टनवेश (Business Fixed Investment): इसमें व्यिसायोां द्वारा भिन, कारखाने, गोदाम, 

मशीनें, कां पू्यिर, िाहन और सॉफ़्ििेयर आवद पर वकया गया खचथ आता है। 

(ii) आवासीय ष्टनवेश (Residential Investment): इसमें घरोां और अपािथमेंि का वनमाथण शावमल है। ये घर 

‚पूांजीगत िसु्तएां ‛ मानी जाती हैं क्योांवक िे लांबे समय तक सेिा देती हैं (आश्रय के रूप में)। 

ध्यान दें  वक ष्टनवेश में ष्टवदेशी उत्पादो ां पर खचथ भी शाष्टमल होता है, अगर िे घरेलू फमों या व्यतियोां द्वारा 

खरीदे गए होां। 

इन्वेंटर ी ष्टनवेश का मतलब है वकसी फमथ के पास ष्टबकने के ष्टलए रखी गई वस्त ओां की मात्रा में वृक्तद्। अगर 

कोई िसु्त बनाई गई है लेवकन अभी नही ां वबकी है, तो िह िसु्त भी GDP में वगनी जाएगी, क्योांवक उसका उत्पादन 

हो चुका है। यह इस विचार पर आधाररत है वक फमथ ने िो िसु्त खुद से "खरीद" ली है। इस तरह, रािर ीय आय 

खातो ां में हमेशा उत्पादन और व्यय बराबर रहते हैं, क्योांवक हर उत्पादन या तो वकसी उपभोिा द्वारा खरीदा 

गया है या फमथ द्वारा स्टोर वकया गया है। 

3. सरकारी खरीद (Government Purchases) 

सरकारी खरीद में सरकार द्वारा की गई वतथमान वस्त ओां और सेवाओां की खरीद शावमल होती है – चाहे िे 

घरेलू होां या विदेशी। अमेररका जैसे देश में, यह GDP का लगभग एक-पाांचवाां ष्टहस्सा होता है। यहाँ यह भी ध्यान 

देने की जरूरत है वक अमेररका में अवधकाांश सरकारी खरीदें  राज्य और स्थानीय सरकारो ां द्वारा की जाती हैं, न 

वक केिल सांघीय सरकार द्वारा। 

हालाांवक, सरकार द्वारा वकया गया हर भुगतान GDP में नही ां आता। उदाहरण के वलए: 

 स्थानाांतरण भ गतान (Transfer Payments) – जैसे वक सामावजक सुरक्षा, बेरोजगारी भत्ता, िृद्ािस्था 

पेंशन, मेवडकेयर आवद – ये िो पैसे हैं जो सरकार व्यतियोां को देती है लेवकन उसके बदले कोई िसु्त या 

सेिा नही ां वमलती। इसवलए इन्ें GDP में शावमल नही ां वकया जाता। 
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 ऋण पर ब्याज – सरकार द्वारा कजथ पर वदए गए ब्याज को भी GDP में नही ां वगना जाता क्योांवक यह वकसी 

ितथमान उत्पादन के बदले नही ां वदया जा रहा होता। 

सरकारी खचथ भी दो वहस्सोां में बँिा होता है – 

1. एक वहस्सा कमथचाररयोां के िेतन जैसे वतथमान खचथ के रूप में होता है। 

2. दूसरा वहस्सा जैसे सू्कल भिन, पुल, सड़कोां के रूप में पूांजीगत वस्त ओां की खरीद होता है। 

हालाांवक ये पूांजीगत खचथ भी वनिेश ही है, परां तु सरलता के ष्टलए इन्ें हम G में ही शावमल करते हैं, और I 

(वनिेश) को केिल वनजी के्षत्र के वनिेश के रूप में रखते हैं। 

4. श द् ष्टनयाथत (Net Exports) 

श द् ष्टनयाथत का मतलब है: 

श द् ष्टनयाथत (NX) = ष्टनयाथत (Export) – आयात (Import) 

वनयाथत (Exports) िे िसु्तएां  और सेिाएां  होती हैं जो देश में बनती हैं लेष्टकन ष्टवदेशी खरीदारो ां द्वारा खरीदी 

जाती हैं। आयात (Imports) िे होती हैं जो ष्टवदेशो ां में बनती हैं लेष्टकन देश में खरीदी जाती हैं। 

अगर वनयाथत > आयात, तो NX सकारात्मक होगा। 

अगर आयात > वनयाथत, तो NX नकारात्मक होगा। 

वनयाथत GDP में इसवलए जोड़ा जाता है क्योांवक िो देश के उत्पादन पर विदेशी खचथ को दशाथता है। 

आयात को घिाया जाता है क्योांवक उपभोग, वनिेश और सरकारी खचथ में िे िसु्तएां  भी शावमल हो जाती हैं जो 

विदेशोां से आयी होती हैं। यवद हम आयात को नही ां घिाएँगे तो GDP में दोहरी गणना हो जाएगी – एक बार खचथ 

के रूप में और दूसरी बार उत्पादन के रूप में, जबवक िो घरेलू उत्पादन है ही नही ां। 

उदाहरण के वलए, अगर कोई अमेररकी जापानी कार खरीदता है, तो यह उपभोग में शावमल होता है। लेवकन 

चूांवक िह कार अमेररका में नही ां बनी है, इसवलए उसे GDP में से घटाना जरूरी होता है, तावक हम केिल घरेलू 

उत्पादन पर खचथ को माप सकें । 

इस प्रकार, व्यय दृविकोण से हम GDP को इस पहचान के आधार पर मापते हैं वक जो क छ भी देश में 

उत्पाष्टदत होता है, उस पर खचथ होता ही है, और यह खचथ उपभोग, वनिेश, सरकारी खरीद और शुद् वनयाथत के 
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माध्यम से वकया जाता है। 

2.3.2.3 जीडीपी को मापने के ष्टलए आय दृष्टिकोण (The Income Approach to Measuring GDP) 

जीडीपी को मापने का तीसरा और अांवतम तरीका है आय दृष्टिकोण (Income Approach)। इस दृविकोण में, 

हम उन सभी आयोां को जोड़ते हैं जो उत्पादकोां को उनके उत्पादन से प्राप्त होती हैं — वजसमें लाभ (profits) और 

सरकार को वदए गए कर (taxes) भी शावमल होते हैं। इस दृविकोण का एक महत्वपूणथ भाग है "रािर ीय आय" 

(National Income) की अिधारणा। रािर ीय आय िास्ति में आि प्रकार की आयो ां का योग होती है। 

1. कमथचाररयो ां का म आवजा (Compensation of Employees): यह श्रवमकोां (स्व-रोज़गार को छोड़कर) को 

दी गई आय होती है। इसमें मजदूरी, िेतन, कमथचारी लाभ (जैसे पेंशन योजनाओां में योगदान), और सामावजक 

सुरक्षा में वनयोिाओां द्वारा वदया गया अांशदान शावमल होता है।  

2. माष्टलकाना आय (Proprietors’ Income): यह उन स्व-रोजगार व्यक्तियो ां की आय है जो गैर-वनगवमत 

व्यिसाय चलाते हैं। चूांवक कई स्व-रोजगार लोग कुछ पूांजी का भी स्वामी होते हैं (जैसे वकसान का िर ैक्ट्र या दांत 

वचवकत्सक की X-ray मशीन), इस आय में श्रम और पूांजी दोनो ां से आय शावमल होती है।  

3. व्यक्तियोां की ष्टकराये की आय (Rental Income of Persons): यह उन लोगोां की आय होती है जो भूवम 

या इमारतोां को वकराए पर देते हैं। इसके साथ-साथ, इसमें लेखकोां और कलाकारोां को वमली रॉयल्टी जैसी ष्टवष्टवध 

प्रकार की आय भी शावमल है।  

4. कॉपोरेट लाभ (Corporate Profits): यह वनगमोां द्वारा अवजथत लाभ हैं, जो सभी लागतोां (जैसे मजदूरी, 

ब्याज, वकराया आवद) को घिाने के बाद बचते हैं। इन्ें तीन भागोां में बाांिा जाता है: (i) करोां का भुगतान, (ii) 

शेयरधारकोां को लाभाांश, और (iii) प्रष्टतधाररत आय (Retained Earnings)।  

5. श द् ब्याज (Net Interest): यह िह ब्याज है जो व्यतियोां को व्यापारोां और विदेशी स्रोतोां से प्राप्त होता है, 

वजसमें िे जो ब्याज दूसरोां को चुकाते हैं, उसे घिाया जाता है।  

6. उत्पादन और आयात पर कर (Taxes on Production and Imports): इसमें वबहृी कर, उत्पाद शुि, 

सीमा शुि, और अन्य अप्रत्यक्ष कर शावमल होते हैं। साथ ही, इसमें मोिर िाहन लाइसेंस और सांपवत्त कर जैसे 

शुि भी आते हैं।  



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  46 | 

 

7. व्यवसाय वतथमान हस्ताांतरण भ गतान (Business Current Transfer Payments - Net): यह िे भुगतान 

हैं जो व्यापार द्वारा दान, बीमा, एफडीआईसी प्रीष्टमयम, और कानूनी वनपिान जैसी चीज़ोां के वलए वकए जाते हैं 

— यानी न मजदूरी, न सेिाओां के बदले भुगतान।  

8. सरकारी उद्यमो ां का वतथमान अष्टधशेष (Current Surplus of Government Enterprises): यह सरकार 

के स्वावमत्व िाले उद्यमोां जैसे जल आपूवतथ, सीिर, िर ाांसपोिथ आवद की आय होती है। यह अवधशेष अर्क्र 

ऋणात्मक होता है यानी घािे में चलता है, लेवकन इन घािोां का आकार बहुत छोिा होता है (कभी भी GDP का 

0.2% से ज़्यादा नही ां रहा)। 

जीडीपी प्राप्त करने के ष्टलए अष्टतररि तीन मदें  

इन आठ आयोां के अलािा, तीन और मदें हैं वजन्ें जोड़ने या घिाने की आिश्यकता होती है: 

1. साांक्तिकीय ष्टवसांगष्टत (Statistical Discrepancy): 

यह उस तस्थवत को वदखाती है जब उत्पादन और आय दोनोां डेिा अलग स्रोतोां से वलए जाते हैं और मेल 

नही ां खाते। यवद आय का मापन उत्पादन से कम है, तो विसांगवत सकारात्मक होगी। रािर ीय आय + 

साांतख्यकीय विसांगवत = शुद् रािर ीय उत्पाद (NNP) होता है। 

2. मूल्यह्रास (Depreciation): 

इसे क्तस्थर पूांजी का उपभोग (Consumption of Fixed Capital) भी कहते हैं — यानी पूांजी का िह भाग 

जो समय के साथ वघस जाता है। जब हम सकल आय की बात करते हैं, तो हमें मूल्ह्रास को वफर से 

जोड़ना होता है। NNP + मूल्ह्रास = GNP (Gross National Product) होता है। 

3. श द् साधन भ गतान (Net Factor Payments - NFP): 

यह विदेश से प्राप्त और विदेश को वदए गए साधन आयोां के बीच का अांतर होता है। अमेररका जैसे देशोां में 

यह बहुत कम होता है, इसवलए GDP और GNP में बहुत अांतर नही ां आता। 

ष्टनजी और सरकारी के्षत्र की आय (Private and Government Sector Income) 

अब बात करते हैं क ल आय के ष्टवभाजन की — वनजी के्षत्र और सरकारी के्षत्र के बीच। अर्क्र, नीवत वनधाथरण 

में यह जानना जरूरी होता है वक GDP का वकतना वहस्सा ष्टनजी हाथो ां में जा रहा है और वकतना सरकारी के्षत्र 

को। 
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ष्टनजी प्रयोज्य आय (Private Disposable Income) 

यह िह आय होती है जो वनजी के्षत्र (घर और व्यिसाय) के पास खचथ करने के वलए उपलब्ध होती है। इसे 

वननलिवलतखत सूत्र से मापा जाता है: 

Private Disposable Income = Y + NFP + TR + INT – T…………(2.4) 

जहाँ: Y = GDP, NFP = ष्टवदेश से श द् साधन भ गतान, TR = सरकार से ष्टमले टर ाांसफर, INT = सरकार 

के ऋण पर भ गतान ष्टकए गए ब्याज, T = सरकार को ष्टदए गए कर। 

इसका मतलब यह है वक वनजी प्रयोज्य आय में घरेलू और विदेशी स्रोतोां से प्राप्त आय के अलािा, सरकार से 

प्राप्त भुगतान शावमल होते हैं, और सरकार को वकए गए भुगतान घिाए जाते हैं। 

श द् सरकारी आय (Net Government Income) 

सरकारी आय िह वहस्सा है जो करोां के रूप में सरकार को प्राप्त होता है, लेवकन इसमें से सरकार द्वारा लोगोां 

को दी गई सहायता (TR और INT) को घिा वदया जाता है: 

Net Government Income = T - TR – INT……………(2.5) 

जब हम Private Disposable Income और Net Government Income को जोड़ते हैं, तो हमें GDP + 

NFP = GNP वमलता है — यानी पूरे देश द्वारा घरेलू और विदेशी स्रोतोां से अवजथत कुल आय। 

2.3.3 रािर ीय बचत (National Saving) 

रािर ीय बचत को हम पूरी अथथव्यिस्था की कुल बचत के रूप में समेते हैं। यह दो भागोां का योग होता है – वनजी 

बचत और सरकारी बचत। इसे हम समीकरण के रूप में ऐसे वलख सकते हैं : 
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यहाां, Spvt वनजी बचत को दशाथता है और Sgovt सरकारी बचत को। अगर हम Spvt और Sgovt की पूिथ 

वनधाथररत पररभाषाओां को समीकरण (2.6) और (2.7) से लें, तो हमें रािर ीय बचत वमलती है िह है: 

S = (Y + NFP − T + TR + INT − C) + (T − TR − INT − G) 

इसे सरल करने पर हमें वमलता है: 

S = Y + NFP − C − G 

इसका अथथ यह हुआ वक रािर ीय बचत अथथव्यिस्था की कुल आय (Y + NFP), जो वक सकल रािर ीय उत्पाद यानी 

GNP के बराबर होती है, में से उपभोग (C) और सरकारी खचथ (G) को घिाने के बाद जो बचता है, िही रािर ीय 

बचत होती है। इस तरह यह बचत बताती है वक ितथमान उपभोग जरूरतोां को पूरा करने के बाद वकतनी आय 

बचाई जा रही है। 

2.3.3.1 ष्टनजी बचत का उपयोग (Uses of Private Saving) 

अब सिाल उठता है वक एक अथथव्यिस्था में जो वनजी बचत होती है, उसका उपयोग कहाां-कहाां होता है? इसका 

उत्तर यह है वक वनजी बचत का उपयोग तीन मुख्य कायों में होता है: एक, नई पूांजी िसु्तओां (जैसे कारखाने, मकान, 

मशीनें आवद) में वनिेश के वलए; दो, सरकार को उसके बजि घािे की पूवतथ के वलए उधार देने में; और तीन, विदेशी 

सांपवत्तयोां को खरीदने या विदेवशयोां को ऋण देने में। 

इसे बेहतर ढांग से समेने के वलए हम रािर ीय बचत के समीकरण S = Y + NFP − C − G में Y के वलए समवि 

आवथथक पहचान (Y = C + I + G + NX) को प्रवतस्थावपत करते हैं: 

S = (C + I + G + NX) + NFP − C − G 

इसे सरल करने पर: 

S = I + (NX + NFP)………………2.9 

यहाां (NX + NFP) को हम चालू खाता शेष (Current Account Balance या CA) कहते हैं। यह चालू खाता शेष 

दशाथता है वक एक देश द्वारा विदेश से प्राप्त आय और विदेश को वकए गए भुगतान के बीच क्या अांतर है। 

अब, अगर हम इस समीकरण में CA को सीधे प्रवतस्थावपत करें , तो समीकरण बनता है: 

S = I + CA …………….2.10 
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अब हम जानते हैं वक S = Spvt + Sgovt होता है। अगर इस समीकरण से हम सरकारी बचत घिा दें , तो: 

Spvt = I + (−Sgovt) + CA ………………2.11 

इस समीकरण को ‚बचत के उपयोग की पहचान‛ कहा जाता है। यह हमें यह समेने में मदद करता है वक वनजी 

बचत का तीन तरह से उपयोग होता है: 

1. वनिेश (I): कां पवनयाां और फमें पूांजी वनमाथण और इन्रेंिर ी के वलए वनजी बचतकताथओां से ऋण लेती हैं। 

2. सरकारी बजि घािा (−Sgovt): जब सरकार खचथ अपनी आमदनी से ज्यादा करती है, तो उसे यह अांतर 

भरने के वलए वनजी बचतकताथओां से उधार लेना पड़ता है। 

3. चालू खाता शेष (CA): अगर चालू खाता अवधशेष है, तो विदेवशयोां को अमेररका से अवधक भुगतान वमल 

रहे हैं। इसका मतलब िे अमेररका को ऋण दे रहे हैं या अमेररकी सांपवत्तयाां खरीद रहे हैं। लेवकन अगर 

चालू खाता घािे में है, तो अमेररका को विदेवशयोां से उधार लेना पड़ता है या अपनी सांपवत्तयाां उन्ें बेचनी 

पड़ती हैं। 

इस प्रकार चालू खाता भी वनजी बचत के उपयोग का एक माध्यम बनता है – चाहे िो दूसरोां को ऋण देने के रूप में 

हो या विदेशोां से ऋण लेने के रूप में। 

2.3.3.2 बचत और धन का सांबांध (Saving and Wealth) 

अब हम बात करते हैं बचत और धन के आपसी सांबांध की, जो समवि अथथशास्त्र का एक अत्यांत महत्वपूणथ पहलू 

है। इसे समेने के वलए सबसे पहले हमें "स्टॉक" और "प्रिाह" (Stock and Flow) की अिधारणाओां को जानना 

होगा। 

► स्टॉक बनाम प्रिाह (Stocks vs Flows) 

प्रिाह (Flow) िह आवथथक चर होते हैं वजनको वकसी अिवध (जैसे प्रवत िषथ, प्रवत वतमाही) में मापा जाता है। 

उदाहरण के वलए: आय, बचत, खचथ, GDP इत्यावद सभी प्रिाह हैं क्योांवक ये समय के साथ घवित होते हैं। 

िही ां, स्टॉक (Stock) िह आवथथक चर हैं जो वकसी विशेष समय वबांदु पर मापे जाते हैं। उदाहरण के वलए: वकसी 

व्यति का बैंक बैलेंस, वकसी देश की कुल सांपवत्त – ये सभी स्टॉक चर हैं क्योांवक ये ‚एक समय पर मौजूद कुल 

मूल्‛ को दशाथते हैं। 



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  50 | 

 

एक आम उदाहरण से इसे समेा जा सकता है: यवद हम एक बाथिब में नल खोलें, तो िब में पानी की मात्रा स्टॉक 

है, और नल से बहने िाला पानी प्रिाह है। वजतना अवधक प्रिाह होगा, उतना ही स्टॉक बढेगा। 

► बचत और धन का सांबांध 

वबिुल इसी तरह, बचत एक प्रिाह है और धन एक स्टॉक है। जब कोई व्यति, सांस्था या देश बचत करता है, तो 

उसका सीधा असर उनके धन यानी सांपवत्त पर होता है। बचत का अथथ होता है – उपभोग पर कम खचथ करना और 

बाकी आय को सांरवक्षत करना। यह सांरवक्षत वहस्सा या तो सांपवत्त खरीदने में जाता है या ऋण चुकाने में। इस तरह, 

बचत सीधे तौर पर वकसी की शुद् सांपवत्त या कुल धन को बढाती है। 

► रािर ीय धन (National Wealth) 

जब हम वकसी देश की बात करते हैं, तो रािर ीय धन में दो मुख्य भाग होते हैं: 

1. देश की घरेलू भौवतक सांपवत्त – जैसे वक पूांजीगत िसु्तएां , भूवम, भिन आवद। 

2. शुद् विदेशी सांपवत्त (Net Foreign Assets) – जो यह दशाथती है वक एक देश की विदेशोां में वकतनी 

सांपवत्त है बनाम विदेवशयोां की उस देश में। 

यह जरूरी है वक घरेलू वित्तीय सांपवत्तयोां को रािर ीय धन में न वगना जाए, क्योांवक वकसी की वित्तीय सांपवत्त वकसी 

और की देनदारी होती है – जैसे बैंक में जमा पैसा ग्राहक के वलए सांपवत्त है लेवकन बैंक के वलए देनदारी। लेवकन 

अगर िह पैसा विदेशी बैंक में हो, तो िह रािर ीय सांपवत्त मानी जाती है क्योांवक िह वकसी घरेलू देनदारी से नही ां जुड़ी 

होती। 

► रािर ीय धन में पररितथन कैसे होता है? 

1. मौजूदा सांपवत्तयोां और देनदाररयोां के मूल् में पररितथन से – जैसे शेयर बाजार में तेजी, या सांपवत्तयोां का मूल् 

वगरना। 

2. रािर ीय बचत के माध्यम से – यानी वजतनी अवधक रािर ीय बचत होगी, उतना ही अवधक रािर ीय धन बढेगा। 

यवद हम मौजूदा सांपवत्तयोां के मूल् को तस्थर मानें, तो हर एक अवतररि डॉलर की रािर ीय बचत सीधे रािर ीय धन में 

एक डॉलर जोड़ता है। यही समीकरण (2.10) कहता है: 

S = I + CA 
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जहाां वनिेश से घरेलू पूांजी स्टॉक बढता है और चालू खाता अवधशेष से विदेशी सांपवत्त का स्टॉक। 

इस प्रकार, यह एकदम िैसा ही है जैसे नल से बाथिब में वजतना तेज पानी आएगा, िब में पानी उतना ही तेज़ी से 

भरता जाएगा – ठीक िैसे ही वजतनी ज्यादा बचत, उतनी तेजी से रािर ीय धन में िृतद्। अमेररका और अन्य देशोां की 

तुलना आवधकाररक आांकड़ोां के अनुसार, सांयुि राज्य अमेररका की बचत दर अन्य विकवसत देशोां की तुलना में 

कम रही है। उसकी वनिेश दरें  भी तुलनात्मक रूप से कम हैं , लेवकन वफर भी कई बार वनिेश दरें  बचत दरोां से 

अवधक रही हैं। इसका पररणाम यह होता है वक अमेररका को अांतर को भरने के वलए विदेशी ऋण की 

आिश्यकता होती है – यानी चालू खाता घािा। इसके विपरीत, चीन जैसे देश जहाां बचत दर बहुत अवधक है और 

वनिेश दर तुलनात्मक रूप से कम, िहाां चालू खाता अवधशेष की तस्थवत बनी रहती है – मतलब िे देश विदेशोां को 

ऋण देते हैं और सांपवत्तयाँ खरीदते हैं। 

2.4 रािर ीय आय की अवधारणाएँ (Concepts of National Income) 

रािर ीय आय से तात्पयथ एक देश की वकसी विशेष अिवध (आमतौर पर एक िषथ) में उत्पावदत िसु्तओां और सेिाओां 

के मूल् से होता है। यह देश की आवथथक प्रगवत को मापने का एक मुख्य पैमाना है। इसमें विवभन्न अिधारणाएँ 

आती हैं, जो अलग-अलग कोणोां से आवथथक गवतविवधयोां को मापती हैं। 

1. सकल घरेलू उत्पाद (GDP – Gross Domestic Product) 

पररभाषा: 

सकल घरेलू उत्पाद (GDP) एक देश की भौगोवलक सीमाओां के भीतर एक िषथ में उत्पावदत सभी अांवतम िसु्तओां 

और सेिाओां के मूल् का योग होता है, वबना विदेशी आय को शावमल वकए। 

GDP के दो प्रकार होते हैं: 

➤ (A) बाजार मूल् पर GDP (GDP at Market Price) 

यह िह मूल् होता है वजस पर िसु्तएां  और सेिाएां  बाजार में बेची जाती हैं , यानी इसमें कर (Taxes) और सतिडी 

(Subsidies) शावमल होते हैं। 

GDP at Market Price = GDP at Factor Cost + Indirect Taxes – Subsidies 



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  52 | 

 

➤ (B) फैक्ट्र कॉस्ट पर GDP (GDP at Factor Cost) 

यह िह मूल् होता है जो उत्पादकोां को उत्पादन में लगे कारकोां के वलए भुगतान के रूप में वमलता है – जैसे 

मजदूरी, वकराया, ब्याज, लाभ आवद। इसमें अप्रत्यक्ष कर नही ां जुड़ा होता और सतिडी को जोड़ा जाता है। 

GDP at Factor Cost = GDP at Market Price – Indirect Taxes + Subsidies 

2. सकल रािर ीय उत्पाद (GNP – Gross National Product) 

पररभाषा: 

GNP िह मूल् है जो देश के नागररकोां द्वारा (देश और विदेश दोनोां में) एक िषथ में उत्पन्न की गई अांवतम िसु्तओां 

और सेिाओां से प्राप्त होता है। 

GNP = GDP + Net Factor Income from Abroad (NFIA) 

यहाँ, 

NFIA = विदेशोां से प्राप्त आय – विदेवशयोां को दी गई आय 

▶ यवद कोई भारतीय विदेश में आय अवजथत करता है, तो िह GNP में जुड़ती है। 

▶ लेवकन यवद कोई विदेशी भारत में कमाता है, तो िह GNP में नही ां जोड़ी जाती। 

3. श द् रािर ीय उत्पाद (NNP – Net National Product) 

पररभाषा: 

जब हम GNP से मूल पूांजी (Capital goods) के वघसने-वपिने यानी मूलघिन (Depreciation) को घिा देते हैं, 

तो हमें NNP वमलता है। 

NNP = GNP – Depreciation 

NNP यह वदखाता है वक अथथव्यिस्था ने एक िषथ में िास्ति में वकतना "शुद्" उत्पादन वकया है। 

NNP के दो रूप होते हैं: 

NNP at Market Price: 

बाजार मूल् पर शुद् रािर ीय उत्पाद, वजसमें कर और सतिडी शावमल होती हैं। 
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NNP (MP) = GNP (MP) – Depreciation 

NNP at Factor Cost (रािर ीय आय): 

यह सबसे महत्वपूणथ अिधारणा है। इसी को हम रािर ीय आय (National Income) भी कहते हैं। 

NNP (FC) = NNP (MP) – Indirect Taxes + Subsidies 

4. रािर ीय आय (National Income) 

रािर ीय आय उस कुल आय को कहते हैं, जो देश के नागररकोां को उनके उत्पादन के वलए उत्पादन कारकोां के रूप 

में प्राप्त होती है – जैसे मजदूरी, ब्याज, वकराया, लाभ आवद। 

सरल शब्दोां में: National Income = NNP at Factor Cost 

व्यतिगत आय की अिधारणाएँ (Concepts of Personal Income) 

अब जब हमने रािर ीय आय की सभी अिधारणाएँ समे ली हैं, तो आइए अब समेते हैं वक व्यतिगत आय 

(Personal Income) क्या होती है और यह कैसे वनकाली जाती है। 

5. व्यक्तिगत आय (Personal Income – PI) 

पररभाषा: व्यतिगत आय िह कुल आय है जो एक देश के नागररकोां को व्यतिगत रूप से प्राप्त होती है, चाहे 

उन्ोांने कोई उत्पादक कायथ वकया हो या नही ां। इसमें िर ाांसफर पेमेंि जैसे पेंशन, बेरोजगारी भत्ता, सामावजक सुरक्षा 

भुगतान आवद भी शावमल होते हैं। 

Personal Income = National Income – Undistributed Profits – Corporate Taxes + Transfer 

Payments 

जहाां: 

 Undistributed Profits = कां पवनयोां द्वारा शेयरधारकोां को नही ां बाांिा गया लाभ। 

 Corporate Tax = कां पवनयोां द्वारा सरकार को वदए गए कर। 

 Transfer Payments = सरकार द्वारा नागररकोां को वबना सेिा के बदले दी गई रावश (जैसे पेंशन, 

सतिडी)। 
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6. व्यक्तिगत उपभोग योग्य आय (Personal Disposable Income – PDI) 

पररभाषा: 

यह िह आय होती है जो व्यति के पास िास्ति में खचथ करने या बचत करने के वलए उपलब्ध होती है, यानी 

व्यतिगत आय में से प्रत्यक्ष कर (जैसे इनकम िैर्क्) घिाने के बाद बची रावश। 

Disposable Income = Personal Income – Direct Taxes 

यह आय नागररकोां के पास वनजी उपभोग और बचत के वलए होती है। 

2.5 रािर ीय आय और व्यय का चहृीय प्रिाह 

रािर ीय आय और व्यय का चहृीय प्रिाह उस प्रवहृया को कहते हैं वजसमें वकसी अथथव्यिस्था की कुल आय और 

व्यय लगातार एक गोल चहृ की तरह एक-दूसरे के बीच प्रिावहत होते रहते हैं। यह प्रिाह इसवलए चहृीय 

कहलाता है क्योांवक जो आय वकसी एक के्षत्र को वमलती है, िही व्यय वकसी दूसरे के्षत्र के वलए होता है। उदाहरण 

के वलए, यवद व्यिसायोां ने मजदूरोां को िेतन वदया तो िह मजदूरोां की आय बन गई। अब िही मजदूर जब बाजार 

से सामान खरीदें गे तो िह व्यापाररयोां का राजस्व बन जाएगा। यही प्रवहृया वनरांतर चलती रहती है। 

इस प्रिाह को समेने के वलए हम इसे तीन वहस्सोां में बाँिकर समेते हैं : (1) दो-के्षत्रीय मॉडल, (2) तीन-के्षत्रीय 

मॉडल, और (3) चार-के्षत्रीय मॉडल। सबसे पहले, हम दो-के्षत्रीय मॉडल की बात करते हैं वजसमें वसफथ  पररिार और 

व्यिसाय शावमल होते हैं। 

2.5.1 दो-के्षत्रीय अथथव्यिस्था में चहृीय प्रिाह (Circular Flow in a Two-Sector Closed Economy) 

दो-के्षत्रीय मॉडल को समेना आसान होता है क्योांवक इसमें वसफथ  दो प्रमुख के्षत्र होते हैं: एक है पररिार के्षत्र 

(households), और दूसरा व्यिसाय के्षत्र (firms)। पररिार के्षत्र उत्पादन के सभी कारकोां का स्वामी होता है 

जैसे भूवम, श्रम और पूांजी। ये पररिार इन कारकोां को व्यिसाय के्षत्र को प्रदान करते हैं और इसके बदले में उन्ें 

मजदूरी, वकराया, ब्याज और लाभ के रूप में आय प्राप्त होती है। 

अब व्यिसाय के्षत्र उन सभी सांसाधनोां का इसे्तमाल करके िसु्तओां और सेिाओां का उत्पादन करता है, वजन्ें ये 

पररिारोां को बेचते हैं। पररिार इन िसु्तओां और सेिाओां को खरीदते हैं , और बदले में व्यिसाय के्षत्र को भुगतान 

करते हैं। इस प्रकार, पररिारोां की आय से जो व्यय वकया जाता है, िह व्यिसायोां की आय बन जाता है और 
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व्यिसायोां का जो व्यय होता है (जैसे मजदूरी आवद), िह पररिारोां की आय बन जाती है। इस तरह एक सतत 

चहृीय प्रिाह बनता है। इस मॉडल में दो प्रकार के प्रिाह होते हैं—एक िास्तविक प्रिाह (goods and services) 

और दूसरा मौवद्रक प्रिाह (money flow)। िसु्तएँ व्यिसाय से पररिारोां की ओर जाती हैं, जबवक सेिाएँ पररिारोां से 

व्यिसाय की ओर। िही ां, धन का प्रिाह िसु्तओां की खरीद पर व्यिसायोां की ओर, और सेिाओां के बदले में पररिारोां 

की ओर होता है। (See Figure 2.1) 

 

बचत और वनिेश के साथ चहृीय प्रिाह: अब जब हम थोड़ा आगे बढते हैं और अथथव्यिस्था की थोड़ी अवधक 

यथाथथिादी तस्वीर समेते हैं, तो हमें दो और तत्व देखने को वमलते हैं—बचत (saving) और वनिेश 

(investment)। असल वज़ांदगी में पररिार अपनी पूरी आय खचथ नही ां करते, िे उसका एक वहस्सा बचा लेते हैं। 

इसी तरह, व्यिसाय भी केिल िसु्तएँ नही ां बेचते, बति िे अपनी उत्पादन क्षमता को बढाने के वलए पूांजीगत 

िसु्तओां में वनिेश भी करते हैं। 

इस तस्थवत में, आय और व्यय का प्रिाह कुछ हद तक बदल जाता है। जब पररिार अपनी आय का कुछ वहस्सा 

बचाते हैं, तो िह सीधा व्यिसायोां तक नही ां पहँुचता। इसके बजाय यह पूांजी बाजार (जैसे बैंक, वित्तीय सांस्थान, 

स्टॉक एर्क्चेंज आवद) में चला जाता है। अब िही बचत जब व्यिसायोां द्वारा वनिेश के रूप में प्रयोग की जाती है, 

तब यह आय का वफर से वहस्सा बन जाती है। 
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इसवलए इस नए मॉडल में पररिारोां की आय अब दो रास्तोां में बांि जाती है—एक वहस्सा सीधा उपभोग पर खचथ 

होता है, और दूसरा वहस्सा बचत के रूप में पूांजी बाजार में चला जाता है। व्यिसाय पूांजी बाजार से ऋण लेकर या 

वनिेश वनवध प्राप्त कर उत्पादन में वनिेश करते हैं , वजससे आगे जाकर उत्पादन बढता है और वफर से पररिारोां को 

रोजगार वमलता है। इस तरह यह एक नया चहृ बनता है। 

इस मॉडल में यवद बचत और वनिेश का स्तर एक समान होता है तो अथथव्यिस्था तस्थर बनी रहती है। लेवकन अगर 

बचत ज़्यादा हो और वनिेश कम, तो माँग घि सकती है और मांदी की तस्थवत आ सकती है। इसके विपरीत, अगर 

वनिेश अवधक हो और बचत कम, तो माँग बहुत तेज़ी से बढ सकती है वजससे महांगाई का दबाि उत्पन्न हो सकता 

है। 

इस प्रकार, रािर ीय आय का चहृीय प्रिाह हमें यह समेने में मदद करता है वक अथथव्यिस्था के विवभन्न घिक 

आपस में कैसे जुडे़ हुए हैं और कैसे एक के्षत्र का व्यय दूसरे की आय बन जाता है। दो-के्षत्रीय मॉडल हमें इसका 

आधार देता है, जबवक बचत और वनिेश को जोड़ने से हमें िास्तविक दुवनया की तस्वीर वदखाई देती है। इस पूरी 

प्रवहृया में पूांजी बाजार एक सेतु की तरह काम करता है जो बचत और वनिेश के बीच सांतुलन बनाए रखता है। 

अगर यह सांतुलन बना रहे तो रािर ीय आय तस्थर रहती है और अथथव्यिस्था सांतुलन में चलती है। (See Figure 2.2) 

2.5.2 तीन-के्षत्रीय बांद अथथव्यिस्था में चहृीय प्रिाह (Circular Flow in a Three-Sector Closed 

Economy) 

अब तक हम केिल दो के्षत्रोां — पररिार (Household) और व्यिसाय (Business) — के बीच चहृीय प्रिाह की 

बात कर रहे थे। लेवकन िास्तविक अथथव्यिस्था में केिल ये दो ही नही ां होते। इसमें सरकार (Government) भी 

एक अहम भूवमका वनभाती है। जैसे ही हम सरकार को इस मॉडल में शावमल करते हैं , हमारा मॉडल तीन-के्षत्रीय 

बांद अथथव्यिस्था (Three-Sector Closed Economy) का बन जाता है। इसमें हम अब कराधान (Taxation) 

और सरकारी खचथ (Government Expenditure) को भी चहृीय प्रिाह का वहस्सा मानते हैं। 

इस मॉडल में सबसे पहले बात करें  पररिार के्षत्र और सरकारी के्षत्र के आपसी सांबांधोां की। पररिारोां की आय से जब 

सरकार आयकर, िसु्त और सेिा कर (जैसे GST) के रूप में कर लेती है, तो यह प्रिाह से बाहर वनकल जाने िाला 

ररसाि (Leakage) होता है। लेवकन यह ररश्ता वसफथ  एकतरफा नही ां होता। सरकार भी पररिारोां को कई तरह से 

भुगतान करती है — जैसे िृद्ािस्था पेंशन, बेरोजगारी भत्ता, बीमारी में सहायता, आवद। इन हस्ताांतरण भुगतानोां 
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(Transfer Payments) के अलािा सरकार स्वास्थ्य, वशक्षा, आिास, पानी और पाकथ  जैसी सेिाएां  भी प्रदान 

करती है। ये सभी खचथ सरकार द्वारा वकए गए अांतः के्षपण (Injections) माने जाते हैं, जो आय के प्रिाह को पुनः  

गवत देते हैं। 

अब आते हैं व्यिसाय के्षत्र और सरकार के सांबांधोां पर। जब फमें सरकार को कॉपोरेि िैर्क्, उत्पादन कर, 

लाइसेंस फीस जैसे कर देती हैं, तो यह भी प्रिाह से ररसाि है। लेवकन सरकार फमों से सड़क, भिन, मशीनें, 

औजार आवद की खरीदारी करती है, और कई बार उन्ें सतिडी या अनुदान भी देती है। ये सभी चीजें सरकार की 

ओर से की गई अांतः के्षपण होती हैं, वजससे फमों को वनिेश और उत्पादन में मदद वमलती है। 

अब जब हम इन तीनोां के्षत्रोां — पररिार, व्यिसाय और सरकार — को एक साथ जोड़ते हैं, तो हमें पता चलता है 

वक आय और व्यय का प्रिाह वकतना जीिांत और सांतुवलत है। सरकार द्वारा कर िसूली से पररिारोां और फमों की 

आय में थोड़ी कमी आती है, वजससे उनका उपभोग और वनिेश घि सकता है। लेवकन िही सरकार यवद उसी कर 

रावश को सामावजक सेिाओां पर खचथ करती है या फमों से खरीद करती है, तो िही पैसे वफर से प्रिाह में िापस आ 

जाते हैं। इस तरह, चाहे सरकार कर ले या खचथ करे, यवद िह ररसाि और अांतः के्षपण का सांतुलन बनाए रखे, तो 

पूरी अथथव्यिस्था का चहृीय प्रिाह सांतुलन में बना रहता है। इसका मतलब है वक जो पैसे बाहर जा रहे हैं (करोां के 

रूप में), िे वकसी न वकसी रूप में िापस भी आ रहे हैं (खचथ के रूप में) — वजससे माांग और आपूवतथ, उत्पादन 

और आय सब सांतुवलत रहते हैं। (See Figure 2.3). 

 

अब यवद सरकार का खचथ उसके कर सांग्रह से अवधक हो, तो उसके पास राजकोषीय घािा (Fiscal Deficit) 

होगा। इसे पूरा करने के वलए सरकार पूांजी बाजार (Capital Market) से ऋण लेती है — यानी िही जगह जहाँ 

पररिार अपनी बचत जमा करते हैं। इसका मतलब यह वक सरकार जनता से ही उधार लेकर फमों से िसु्तएां  और 
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सेिाएां  खरीदती है। दूसरी ओर, यवद सरकार करोां से अवधक रावश िसूल कर रही है और कम खचथ कर रही है, तो 

उसे बजि अवधशेष (Budget Surplus) वमलेगा। ऐसी तस्थवत में सरकार पूांजी बाजार में पैसा डालती है वजससे 

फमों को वनिेश के वलए अवधक धन वमलता है। 

2.5.3 विदेशी के्षत्र को जोड़ना: चार-के्षत्रीय खुली अथथव्यिस्था में चहृीय प्रिाह (Adding Foreign Sector: 

Circular Flow in a Four-Sector Open Economy) 

अब तक हमने वजन मॉडलोां की चचाथ की, िे सभी बांद अथथव्यिस्था (closed economy) के थे — यानी वजनमें 

विदेशी व्यापार शावमल नही ां था। लेवकन असल दुवनया की अथथव्यिस्थाएां  ऐसी नही ां होती ां। िे खुली अथथव्यिस्थाएां  

(open economies) होती हैं जहाँ देशोां के बीच वनयाथत-आयात का लेन-देन होता है। इस कारण जब हम 

विदेशी के्षत्र (foreign sector) को चहृीय प्रिाह में शावमल करते हैं, तो हमारा मॉडल चार-के्षत्रीय खुली 

अथथव्यिस्था (four-sector open economy) बन जाता है। 

सबसे पहले समेते हैं वक वनयाथत (Exports) क्या होता है। जब हमारी घरेलू फमें जो भी सामान और सेिाएां  

विदेशोां को बेचती हैं, तो उनसे हमें विदेशी मुद्रा में आय होती है। यह हमारी अथथव्यिस्था में आय का अांतः प्रिाह 

(injection) है, यानी पैसे का अांदर आना। इसके ठीक उलि, जब हम विदेशोां से सामान खरीदते हैं यानी आयात 

(Imports) करते हैं, तो िह ररसाि (leakage) बन जाता है क्योांवक हमारी मुद्रा बाहर चली जाती है। 

अब जब हम पररिार, व्यिसाय और सरकार — तीनोां के्षत्रोां को विदेशी के्षत्र से जोड़ते हैं, तो कई तरह के अांतः प्रिाह 

और बवहिाथह वदखाई देते हैं। 

उदाहरण के वलए, पररिार विदेशी िसु्तएां  खरीदते हैं (जैसे मोबाइल, कार, इलेक्ट्र ॉवनर्क् आवद), वजससे पैसा बाहर 

जाता है — यह ररसाि है। लेवकन कभी-कभी पररिारोां को विदेशोां से भुगतान भी वमल सकता है, जैसे विदेश में 

काम करने िाले ररशे्तदारोां से पैसा आना — वजसे हम हस्ताांतरण भुगतान (transfer payments) कहते हैं। 

व्यिसाय के्षत्र की बात करें  तो िह विदेशोां को िसु्तएां  और सेिाएां  बेचता है — जैसे कपडे़, स्टील, सॉफ्टिेयर, 

इांजीवनयररांग सेिाएां  आवद। इसके बदले उसे विदेशी मुद्रा में भुगतान वमलता है, जो आय के प्रिाह में एक अांतः प्रिाह 

है। व्यिसाय के्षत्र वशवपांग, बीमा, बैंवकां ग जैसी सेिाएां  भी वनयाथत करता है और साथ ही विदेशोां से रॉयल्टी, ब्याज, 

लाभाांश आवद के रूप में भी आय प्राप्त करता है। लेवकन ये फमें मशीनरी, कच्चा माल और तकनीकी सेिाएां  

विदेशोां से खरीदती भी हैं, जो वफर से एक ररसाि है। 
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अब सरकारी के्षत्र भी पीछे नही ां है। आज की दुवनया में सरकारें  भी विदेशी व्यापार और वनिेश में शावमल होती हैं। 

भारत सरकार अगर वकसी देश को अनाज या दिा भेजती है तो िह वनयाथत है। सरकार को विदेश से भुगतान 

वमलता है जब विदेशी पयथिक भारत आते हैं, विदेशी छात्र यहाँ पढने आते हैं, या जब सरकार द्वारा वनयांवत्रत सांस्थाएँ 

— जैसे भारतीय डाक या वशवपांग वनगम — विदेशोां को सेिाएां  देती हैं। िही ां, सरकार भी कई बार विदेश से 

उपकरण, सेिाएां  या तकनीक खरीदती है, जो एक ररसाि बनता है। 

 

अब इन सभी प्रिाहोां को एक वचत्र में वदखाएां  तो हमें वमलेगा वक बचत (S), कर (T) और आयात (M) दावहनी ओर 

से वनकलते हुए वदखाई देते हैं — ये सभी ररसाि हैं। जबवक वनिेश (I), सरकारी खचथ (G) और वनयाथत (X) बाईां 

ओर से आते हैं — ये सभी अांतः प्रिाह हैं। इन तीनोां घरेलू के्षत्रोां से जुडे़ विदेशी लेन-देन को "भुगतान सांतुलन के्षत्र 

(Balance of Payments Sector)" कहा जाता है। (See Figure 2.4). 

यवद वनयाथत > आयात, तो देश के पास विदेशी मुद्रा की अवधकता होती है — इसे कहते हैं अवधशेष (Surplus)। 

और यवद आयात > वनयाथत, तो देश को अवधक भुगतान करना पड़ता है — इसे कहते हैं घािा (Deficit)। 

लेवकन लांबी अिवध में इन दोनोां को सांतुवलत करना ज़रूरी होता है तावक अथथव्यिस्था तस्थर रह सके। इसके वलए 

सरकारें  विवभन्न विदेश व्यापार नीवतयाँ अपनाती हैं। 

अब इन प्रिाहोां को हम एक सरल गवणतीय रूप में भी समे सकते हैं। 

हमारी अथथव्यिस्था में कुल आय का वनधाथरण इस प्रकार होता है: 
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Y = C + I + G………..(2.A) 

जहाँ: Y = रािर ीय आय, C = उपभोग, I = वनिेश, G = सरकारी खचथ 

अब क्योांवक सरकार कर भी लगाती है और पररिार बचत भी करते हैं, तो: 

Y = C + S + T …(2.B) 

जहाँ: S = बचत, T = कर, इन दोनोां को बराबर करें : 

C + I + G = C + S + T 

घिाकर हमें वमलेगा: 

I + G = S + T………….(2.C) 

अब यवद हम विदेशी के्षत्र जोड़ते हैं और वनिेश को दो भागोां में बाँिते हैं — 

घरेलू वनिेश (Id) और विदेशी वनिेश (If) — तो: 

Id + If + G = S + T…………..(2.D) 

चँूवक If = X - M (वनयाथत - आयात), 

इसवलए अांवतम समीकरण बनता है: 

Id + (X − M) + G = S + T………….(2.E) 

या, 

Id + (X − M) = S + (T − G)…………(2.F) 

यह समीकरण दशाथता है वक आय और व्यय का चहृीय प्रिाह तब सांतुलन में होता है जब घरेलू वनिेश और शुद् 

वनयाथत वमलकर कुल बचत और सरकार के बजि अवधशेष/घािे के बराबर हो। 

2.5.4 आय के चक्रीय प्रवाह का महत्व (Importance of the Circular Flow of Income) 

आय का चहृीय प्रिाह अथथव्यिस्था की कायथप्रणाली और विवभन्न के्षत्रोां के आपसी सांबांध को समेने की मूलभूत 

अिधारणा है। इसका महत्व इस प्रकार है— 

1. असांत लन का अध्ययन – बचत ि वनिेश में असमानता से मांदी या मुद्रास्फीवत उत्पन्न होती है। यह मॉडल 

कारण ि पररणाम पष्ि करता है। 
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2. ररसाव व अांतः प्रवाह – बचत, कर और आयात ररसाि हैं; जबवक वनिेश, सरकारी व्यय और वनयाथत 

अांतः प्रिाह हैं। ये कुल माांग ि गवतविवध को प्रभावित करते हैं। 

3. उत्पादक–उपभोिा सांबांध – पररिार का व्यय व्यिसाय की आय बनता है, और व्यिसाय का भुगतान 

पररिार की आय। यह परपष्र वनभथरता वदखाता है। 

4. बाजारो ां का नेटवकथ  – उत्पाद, कारक, पूांजी और विदेशी मुद्रा बाजारोां का परपष्र सांबांध समेाता है। 

5. म द्रास्फीष्टत/अपस्फीष्टत – कुल माांग–आपूवतथ में अांतर से कीमतें ि उत्पादन घिते-बढते हैं। 

6. ग णक का आधार – प्रारां वभक वनिेश कई गुना आय िृतद् ला सकता है क्योांवक व्यय आय में बदलता है। 

7. मौष्टद्रक नीष्टत – ब्याज दर ि मुद्रा आपूवतथ से वनिेश ि आवथथक गवतविवध प्रभावित होती है। 

8. राजकोषीय नीष्टत – सरकारी व्यय ि कराधान द्वारा माांग वनयांवत्रत की जाती है। 

9. व्यापार नीष्टत – वनयाथत अांतः प्रिाह और आयात ररसाि होते हैं; नीवत इन्ें सांतुवलत करती है। 

10. ष्टनष्टध प्रवाह खाते – विवभन्न के्षत्रोां के वित्तीय लेन-देन का आधार प्रदान करते हैं। 

2.6 अपनी प्रगष्टत जाांचें (Check Your Progress) 

2.6.1 सही ष्टवकल्प च ष्टनए 

1. वननलिवलतखत में से कौन-सा रािर ीय आय को मापने का दृविकोण नही ां है? 

A. उत्पाद दृविकोण    B. व्यय दृविकोण     C. आय दृविकोण      D. उपभोिा सांतोष दृविकोण 

2. ष्टनम्नष्टलक्तखत में से कौन-सा व्यय दृष्टिकोण में शाष्टमल नही ां होता? 

A. उपभोग व्यय (Consumption Expenditure)      B. ष्टनवेश व्यय (Investment Expenditure) 

C. कर राजस्व (Tax Revenue)      D. सरकार का व्यय (Government Expenditure) 

3. चार-के्षत्रीय अथथव्यिस्था में वननलि में से कौन-सा के्षत्र शावमल होता है जो तीन-के्षत्रीय में नही ां होता? 

A. पररिार के्षत्र     B. उत्पादक के्षत्र      C. सरकारी के्षत्र         D. विदेशी के्षत्र 

4. सकल घरेलू उत्पाद (GDP) को मापने के वलए वननलिवलतखत में से कौन-सी विवध का प्रयोग वकया जाता है? 

A. मनोिैज्ञावनक विवध    B. समाजशास्त्रीय विवध     C. उत्पाद दृविकोण     D. मनमाना दृविकोण 
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5. यवद रािर ीय आय > रािर ीय व्यय हो, तो इसका अथथ है: 

A. सरकार घािे में है    B. अथथव्यिस्था सांतुलन में है   C. अथथव्यिस्था में अवधशेष है   D. विदेशी के्षत्र को हिा वदया 

गया है 

2.6.2 सही या गलत बताइए 

1. रािर ीय आय मापन के तीन दृष्टिकोण — उत्पाद, आय और व्यय — परस्पर समत ल्य होते हैं। 

2. सकल घरेलू उत्पाद (GDP) में केवल अांष्टतम वस्त ओां और सेवाओां को शाष्टमल ष्टकया जाता है। 

3. दो-के्षत्रीय अथथव्यवस्था में सरकार और ष्टवदेश के्षत्र शाष्टमल होते हैं। 

4. रािर ीय बचत = ष्टनजी बचत + सावथजष्टनक बचत - ष्टवदेशी बचत। 

5. चक्रीय प्रवाह मॉडल यह ष्टदखाता है ष्टक ष्टकस प्रकार आय और व्यय अथथव्यवस्था के ष्टवष्टभन्न के्षत्रो ां में 

प्रवाष्टहत होते हैं। 

2.7 साराांश (Summary) 

इस अध्याय में रािर ीय आय की अिधारणा, उसके मापन की विवधयाँ और चहृीय आय प्रिाह का अध्ययन वकया 

गया। समवि अथथशास्त्र में सिीक मापन हेतु रािर ीय आय लेखाांकन विकवसत हुआ, जो अथथव्यिस्था को समेने का 

ढाांचा प्रदान करता है। रािर ीय आय को मापने के तीन दृविकोण हैं—उत्पाद, व्यय और आय दृविकोण—वजनसे 

सकल घरेलू उत्पाद (GDP) का वनधाथरण होता है। इसके साथ रािर ीय एिां वनजी बचत, व्यतिगत आय और उपभोग 

व्यय के सांबांधोां को समेा गया। चहृीय आय प्रिाह में दो-के्षत्रीय, तीन-के्षत्रीय और चार-के्षत्रीय मॉडल से यह पष्ि 

हुआ वक एक के्षत्र की आय दूसरे का व्यय बनकर आवथथक सांतुलन स्थावपत करती है। अांततः , रािर ीय आय लेखाांकन 

केिल आँकड़ोां का सांग्रह नही ां, बति पूरी अथथव्यिस्था की कायथप्रणाली को समेने का िैज्ञावनक माध्यम है। 

2.8 सूचक शब्द (Keywords) 

 रािर ीय आय (National Income): वकसी देश की सीमाओां के भीतर एक िषथ में उत्पन्न सभी िसु्तओां 

और सेिाओां की कुल आय को रािर ीय आय कहा जाता है। यह देश की आवथथक तस्थवत को मापने का प्रमुख 

सांकेतक है। 

 सकल घरेलू उत्पाद (Gross Domestic Product - GDP): वकसी देश की भौगोवलक सीमाओां के 

भीतर एक वनवित अिवध (आमतौर पर एक िषथ) में उत्पावदत सभी अांवतम िसु्तओां और सेिाओां का कुल 

मौवद्रक मूल् होता है। 
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 उत्पाद दृष्टिकोण (Product Approach): इस दृविकोण में सभी अांवतम िसु्तओां और सेिाओां के 

उत्पादन के मूल् को जोड़कर GDP का अनुमान लगाया जाता है। 

 व्यय दृष्टिकोण (Expenditure Approach): इसमें GDP को मापने के वलए कुल व्यय — जैसे उपभोग, 

वनिेश, सरकारी खचथ और वनयाथत-आयात को जोड़ा जाता है। 

 आय दृष्टिकोण (Income Approach): इसमें GDP का मापन सभी आय घिकोां — जैसे मजदूरी, 

वकराया, ब्याज और लाभ — को जोड़कर वकया जाता है। 

 रािर ीय बचत (National Saving): यह कुल आय से उपभोग खचथ घिाने के बाद बची रावश होती है। 

इसमें वनजी और सािथजवनक दोनोां प्रकार की बचत शावमल होती है। 

 ष्टनजी बचत (Private Saving): पररिारोां और फमों की कुल आय में से उपभोग व्यय और करोां को 

घिाने के बाद बची रावश को वनजी बचत कहते हैं। 

 चक्रीय प्रवाह (Circular Flow): यह मॉडल यह दशाथता है वक आय और व्यय वकस प्रकार एक 

अथथव्यिस्था के विवभन्न के्षत्रोां — पररिार, फमथ, सरकार और विदेशी के्षत्र — में प्रिावहत होते हैं। 

 व्यक्तिगत आय (Personal Income): िह कुल आय जो व्यतियोां को विवभन्न स्रोतोां से प्राप्त होती है, 

चाहे िह उत्पादक गवतविवधयोां से हो या हस्ताांतरण भुगतानोां से। 

 उपभोग (Consumption): िह भाग जो घर-पररिार अपनी आय से दैवनक उपयोग की िसु्तओां और 

सेिाओां पर खचथ करते हैं। 

2.9 स्वमूल्याांकन हेत  प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

1. रािर ीय आय लेखाांकन क्या है? इसके प्रम ख उदे्दश्य क्या हैं? 

(What is National Income Accounting? What are its main objectives?) 

2. सकल घरेलू उत्पाद (GDP) को मापने की तीन ष्टवष्टधयो ां का वणथन कीष्टजए। ये आपस में समत ल्य 

क्योां मानी जाती हैं? 

(Explain the three methods of measuring GDP. Why are they considered theoretically 

equivalent?) 
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3. रािर ीय बचत और ष्टनजी बचत में क्या अांतर है? साथ ही ष्टनजी बचत के उपयोगो ां पर प्रकाश डाष्टलए। 

(Differentiate between national saving and private saving. Also explain the uses of 

private saving.) 

4. व्यक्तिगत आय और व्यक्तिगत व्यय क्या होते हैं? इनमें क्या सांबांध है? 

(What is personal income and personal expenditure? What is the relationship between 

them?) 

5. चक्रीय प्रवाह मॉडल क्या होता है? दो-के्षत्रीय और चार-के्षत्रीय मॉडल की त लना कीष्टजए। 

(What is the circular flow model? Compare the two-sector and four-sector models.) 

6. रािर ीय आय के आँकडे़ नीष्टत-ष्टनमाथताओां और अथथशाक्तस्त्रयो ां के ष्टलए क्योां महत्वपूणथ होते हैं? 

(Why are national income statistics important for policymakers and economists?) 

7. बचत और धन के बीच क्या सांबांध होता है? उदाहरण सष्टहत समझाइए। 

(What is the relationship between saving and wealth? Explain with an example.) 

2.10 अपनी प्रगष्टत की जाांच करने के ष्टलए उिर (Answers to Check Your Progress) 

2.6.1 => सही उत्तर: 1. D. उपभोिा सांतोष दृविकोण, 2. C. कर राजस्व (Tax Revenue), 3. D. विदेशी के्षत्र, 

4. C. उत्पाद दृविकोण, 5. C. अथथव्यिस्था में अवधशेष है। 

2.6.2=> सही उत्तर: 1. सही, 2. सही, 3. गलत, 4. गलत (सही होगा: रािर ीय बचत = वनजी बचत + सािथजवनक 

बचत), 5. सही। 

2.11 सांदभथ ग्ांथ / ष्टनदेष्टशत प स्तकें  (References / Suggested Readings) 
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विषय: अथथशास्त्र (समवि अथथशास्त्र के वसद्ाांत I) 

विषय हृमाांक: बीए BECO-301 लेखक: डॉ. सोमनाथ परूथी 

अध्याय: 3 िेट्टर: 

उपभोग फलन: औसत एवां सीमाांत उपभोग प्रवृष्टि, उपभोग का मनोवैज्ञाष्टनक ष्टनयम 

 

अध्याय की सांरचना (Structure of the Chapter) 

3.0 अवधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives)  

3.1 प्रस्तािना (Introduction) 

3.2 उपभोग फलन: कीक्तन्सयन ष्टवशे्लषण का एक महत्वपूणथ उपकरण (Consumption function: An 

Important Tool of Keynesian Analysis) 

3.2.1 उपभोग फलन के ग ण या तकनीकी ष्टवशेषताएँ (Properties or Technical Attributes of the 

Consumption Function) 

3.2.2 MPC का महत्व (Significance of MPC) 

3.3 कीन्स का उपभोग का मनोवैज्ञाष्टनक ष्टनयम (Keynes’s Psychological Law of Consumption) 

3.3.1 कीन्ऱ के वनयम के वनवहताथथ या उपभोग फलन का महत्व (Implications of Keynes's Law or 

Importance of the Consumption Function) 

3.4 उपभोग फलन के वनधाथरक (Determinants of the Consumption Function) 

3.5 उपभोग प्रिृवत्त बढाने के उपाय (Measures to Raise the Propensity to Consume) 

3.6 अपनी प्रगवत जाांचें (Check Your Progress) 
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3.7 साराांश (Summary) 

3.8 सूचक शब्द (Keywords) 

3.9 स्वमूल्ाांकन हेतु प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

3.10 अपनी प्रगष्टत की जाांच करने के ष्टलए उिर (Answers to Check Your Progress) 

3.11 सांदभथ ग्ांथ / ष्टनदेष्टशत प स्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

3.0 अष्टधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

इस अध्याय को अध्ययन करने के पिात आप: 

 उपभोग फलन (Consumption Function) की अिधारणा को पष्ि रूप से पररभावषत करना एिां उसकी 

व्याख्या करना। 

 औसत उपभोग प्रिृवत्त (Average Propensity to Consume - APC) तथा सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त 

(Marginal Propensity to Consume - MPC) के अथथ, गणना तथा अांतर को समेना। 

 कीन्ऱ द्वारा प्रवतपावदत उपभोग के मनोिैज्ञावनक वनयम (Psychological Law of Consumption) को 

समेना और उसके अथथव्यिस्था पर प्रभाि का विशे्लषण करना। 

 उपभोग फलन की तकनीकी विशेषताओां (Technical Attributes) को पहचानना और उनका व्यिहाररक 

महत्त्व समेना। 

 उपभोग व्यिहार को प्रभावित करने िाले विवभन्न वनधाथरकोां (Determinants) की पहचान करना और 

उनका विशे्लषण करना। 

 उपभोग प्रिृवत्त को बढाने के वलए अपनाए जाने िाले उपायोां का अध्ययन करना एिां उनकी प्रासांवगकता 

को समेना। 

3.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वपछले अध्याय में हमने रािर ीय आय की अिधारणा, उसके मापन की विवधयाँ, तथा चहृीय आय प्रिाह के विवभन्न 

मॉडलोां का विस्तार से अध्ययन वकया था। िहाँ यह पष्ि हुआ था वक वकसी अथथव्यिस्था में उत्पन्न की गई आय 
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वकस प्रकार विवभन्न के्षत्रोां — जैसे पररिार, फमथ, सरकार और विदेश — के बीच प्रिावहत होती है और वकस प्रकार 

उत्पादन, आय और व्यय परपष्र रूप से जुडे़ होते हैं। अब, रािर ीय आय के इस समग्र वचत्र को और गहराई से 

समेने के वलए यह जानना आिश्यक हो जाता है वक इस आय का उपयोग वकस प्रकार वकया जाता है, विशेषतः  

उसमें से वकतना भाग उपभोग (Consumption) में व्यय वकया जाता है और वकतना बचाया जाता है। 

यही ां से उपभोग फलन (Consumption Function) की भूवमका आरांभ होती है। समवि अथथशास्त्र में उपभोग का 

अध्ययन इसवलए महत्त्वपूणथ है क्योांवक उपभोग व्यय रािर ीय आय का सबसे बड़ा घिक होता है। लोगोां की आय में 

पररितथन होने पर उनका उपभोग वकस प्रकार बदलता है — यह जानना आवथथक तस्थरता और नीवत-वनमाथण दोनोां 

के वलए अत्यांत आिश्यक है। यह अध्याय इसी सांदभथ में कीन्ऱ (Keynes) द्वारा प्रवतपावदत उपभोग फलन की 

अिधारणा और उसके मनोिैज्ञावनक वनयम को विस्तार से प्रसु्तत करता है। 

कीन्ऱ का उपभोग फलन यह प्रस्तावित करता है वक उपभोग, आय का एक फलन (Function) है, अथाथत् जैसे-

जैसे व्यति की आय बढती है, िैसे-िैसे उसका उपभोग भी बढता है, लेवकन पूरी आय में से नही ां। इस व्यिहाररक 

वसद्ाांत को साांतख्यकीय रूप में औसत उपभोग प्रिृवत्त (APC) और सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) के माध्यम से 

मापा जाता है, जो यह दशाथते हैं वक उपभोिा अपनी आय का वकतना भाग उपभोग पर खचथ करते हैं और वकतना 

भाग बचाते हैं। 

इस अध्याय में हम उपभोग फलन की तकनीकी विशेषताओां, MPC के महत्त्व, उपभोग के मनोिैज्ञावनक वनयम, 

उसके वनवहताथथ, तथा उपभोग प्रिृवत्त को प्रभावित करने िाले विवभन्न वनधाथरकोां का गहन अध्ययन करें गे। साथ ही, 

यह भी देखा जाएगा वक वकस प्रकार से उपभोग प्रिृवत्त को बढाने के उपाय समवि अथथव्यिस्था को सवहृय और 

सांतुवलत बनाए रखने में सहायक हो सकते हैं। 

इस प्रकार, यह अध्याय रािर ीय आय के मापन से आगे बढते हुए हमें यह समेने में सहायता करेगा वक आय का 

उपभोग वकस प्रकार अथथव्यिस्था के समग्र व्यिहार को प्रभावित करता है, और यह वक उपभोग से सांबांवधत 

प्रिृवत्तयाँ आवथथक गवतविवधयोां की वदशा और गवत को वकस प्रकार वनधाथररत करती हैं। 

3.2 उपभोग फलन: कीक्तन्सयन ष्टवशे्लषण का एक महत्वपूणथ उपकरण (Consumption Function: An 

Important Tool of Keynesian Analysis) 

जब हम कीतन्ऱयन अथथशास्त्र की बात करते हैं, तो उसमें एक बहुत ही महत्वपूणथ विचार आता है — उपभोग 
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फलन। यह िह विचार है जो हमें यह समेने में मदद करता है वक वकसी व्यति या समाज की आय में बदलाि 

होने पर िह उपभोग (consumption) वकतना बढाता है या घिाता है। 

कीन्ऱ ने यह बताया वक उपभोग और आय के बीच एक सीधा सांबांध होता है, वजसे हम इस रूप में वलख सकते 

हैं: 

C = f(Y) …………….(3.1) 

यहाँ C उपभोग को और Y आय को दशाथता है। मतलब यह वक जैसे-जैसे लोगोां की आय बदलती है, िैसे-िैसे 

उनका उपभोग भी बदलता है। इस मॉडल में C एक आष्टश्रत चर (dependent variable) है और Y एक स्वतांत्र 

चर (independent variable), यानी उपभोग पूरी तरह से आय पर वनभथर करता है। 

लेवकन यह पूरा विशे्लषण एक महत्वपूणथ शतथ पर आधाररत होता है, वजसे हम कहते हैं ष्टसटेररस पैररबस 

(ceteris paribus) — यानी "अन्य सभी चीजें समान रहें"। इसका मतलब यह हुआ वक जब हम उपभोग और 

आय के बीच सांबांध को देख रहे हैं , तब हम बाकी सभी कारकोां (जैसे ब्याज दर, उपभोिा की पसांद, मूल् स्तर 

आवद) को तस्थर मानते हैं। 

अब सोवचए वक अगर हम इस विचार को और ठोस तरीके से समेना चाहें , तो हमें एक उपभोग अन सूची 

(consumption schedule) की ज़रूरत पडे़गी। इसमें हम वदखाते हैं वक अलग-अलग आय स्तरोां पर लोग 

वकतनी रावश खचथ करते हैं। उदाहरण के वलए, अगर वकसी की आय शून्य है — जैसे वक वकसी मांदी (recession) 

की तस्थवत में — तो भी िह ष्टपछली बचतो ां से कुछ न कुछ खचथ करता है, तावक ज़रूरत की चीजें खरीदी जा सकें । 

मान लो उस समय उपभोग ₹70 करोड़ है जबवक आय शून्य है — इसका मतलब है वक लोग ₹70 करोड़ की 

ऋणात्मक बचत (dis-saving) कर रहे हैं। 

अब जैसे-जैसे आय बढती है, उपभोग भी बढता है — लेवकन ध्यान दो, यह बढोतरी बराबर नही ां होती। वकसी 

वबांदु पर जाकर, आय और उपभोग दोनोां बराबर हो जाते हैं — इसे हम कहते हैं बे्रक-ईवन ष्टबांद  (Break-even 

Point)। उस वबांदु के बाद, आय तो और बढती है, लेवकन उपभोग उतनी तेज़ी से नही ां बढता। इस फकथ  को हम 

वचत्र में देख सकते हैं। 

अब ज़रा वचत्र की कल्पना करो — कै्षवतज अक्ष (horizontal axis) पर आय (Y) और लांबित अक्ष (vertical 

axis) पर उपभोग (C) को मापा गया है। वचत्र में एक 45 वडग्री की रेखा खी ांची गई है — इसे कहते हैं एकरूपता 
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रेखा (unity line)। इस पर हर वबांदु पर C = Y होता है यानी उपभोग = आय। 

अब उपभोग फलन को वदखाने िाली एक िहृ C है जो वबांदु B के बाद उस 45 वडग्री रेखा से नीचे रहती है, 

वसिाय एक वबांदु के जहाँ दोनोां बराबर हो जाते हैं (Break-even point)। जब आय बढती है, तो उपभोग भी बढता 

है, लेवकन धीरे-धीरे। आय और उपभोग के बीच का जो अांतर है — यानी आय का िह वहस्सा जो खचथ नही ां होता 

— िही बचत (savings) है। 

 

उदाहरण के वलए, अगर आय में बढोतरी Y1 से Y2 तक है, और उपभोग बढता है C1 से C2 तक, तो C1C2 < 

Y1Y2 होगा — यानी उपभोग की दर आय से कम बढी है। और जो अांतर बचता है, उसे हम SS1 द्वारा दशाथते हैं। 

इसवलए, उपभोग फलन से वसफथ  यह नही ां पता चलता वक लोग वकतना खचथ कर रहे हैं , बति यह भी वदखता है 

वक िे ष्टकतना बचा रहे हैं। यही िजह है वक 45 वडग्री की रेखा को शून्य-बचत रेखा (zero-saving line) कहा 

जाता है — इस पर आय और उपभोग बराबर होते हैं यानी बचत शून्य होती है। जैसे-जैसे उपभोग िहृ इस रेखा से 

नीचे जाता है, बचत बढती है। 

3.2.1 उपभोग फलन के ग ण या तकनीकी ष्टवशेषताएँ (Properties or Technical Attributes of the 

Consumption Function) 

उपभोग फलन की दो प्रमुख तकनीकी विशेषताएँ होती हैं : (i) औसत उपभोग प्रिृवत्त (APC – Average 

Propensity to Consume), और (ii) सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC – Marginal Propensity to Consume)। 

ये दोनोां उपभोग-आय सांबांध को गहराई से समेने में मदद करती हैं। 
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(1) औसत उपभोग प्रवृष्टि (APC) 

औसत उपभोग प्रिृवत्त को वकसी भी वनवित आय स्तर पर उपभोग व्यय के अनुपात के रूप में पररभावषत वकया 

जाता है। इसे इस प्रकार व्यि वकया जाता है: 

APC = C / Y………………(3.2) 

जहाँ C उपभोग व्यय है और Y आय है। यह हमें बताता है वक कुल आय का वकतना वहस्सा उपभोग पर खचथ 

वकया जा रहा है। APC को हम प्रवतशत या अनुपात दोनोां रूपोां में व्यि कर सकते हैं। तावलका II में यह वदखाया 

गया है वक जैसे-जैसे आय बढती है, APC घिता जाता है। इसका कारण यह है वक आय बढने पर व्यति आय का 

कम अनुपात उपभोग पर खचथ करता है और ज्यादा बचत करता है। यही िजह है वक APC के उलि औसत बचत 

प्रिृवत्त (APS) बढती है। और चूांवक कुल आय का उपयोग या तो उपभोग में होता है या बचत में, इसवलए 

APS = 1 – APC  …………….(3.3) 

का सूत्र लागू होता है। 

यवद हम APC को ग्राफ में सम ेें, तो C िहृ पर वकसी भी वबांदु पर उसका मापन वकया जा सकता है। वचत्र 3.2 

के पैनल (A) में, वबांदु R हमें APC को वदखाता है, जो OC1/OY1 के बराबर है। C िहृ का दावहनी ओर चपिा होते 

जाना इस बात को दशाथता है वक जैसे-जैसे आय बढती है, APC घिता जाता है, यानी हर अवतररि आय का छोिा 

वहस्सा उपभोग में जाता है। 

 

(2) सीमाांत उपभोग प्रवृष्टि (MPC) 
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सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त को उपभोग में पररितथन और आय में पररितथन के अनुपात के रूप में पररभावषत वकया 

जाता है। इसे इस प्रकार वलखा जाता है: 

MPC = ΔC / ΔY……………(3.4) 

जहाँ ΔC उपभोग में पररितथन और ΔY आय में पररितथन है। इसका अथथ यह है वक आय में जो पररितथन होता है, 

उसमें से वकतना वहस्सा उपभोग में पररिवतथत होता है। उदाहरण के वलए, यवद आय में ₹60 करोड़ की िृतद् होती 

है और उपभोग में ₹50 करोड़ की िृतद् होती है, तो MPC होगा: 

MPC = 50 / 60 = 0.83 

अथाथत् 83 प्रवतशत। इसका अथथ यह है वक आय के प्रते्यक ₹100 की िृतद् में से ₹83 उपभोग पर खचथ वकए 

जाते हैं और ₹17 बचत में जाते हैं। इस प्रकार सीमाांत बचत प्रिृवत्त (MPS) होगी: 

MPS = 1 − MPC = 0.17…………(3.5) 

MPC के तस्थर रहने की बात तावलका II के कॉलम 5 और 6 में पष्ि वदखाई देती है। 

ग्राफ में MPC को C िहृ की ढलान से मापा जाता है। वचत्र 2 के पैनल (B) में, यह ढलान NQ/RQ के रूप में 

प्रदवशथत है, जहाँ NQ उपभोग में पररितथन (ΔC) और RQ आय में पररितथन (ΔY) है। इसका अनुपात MPC को 

दशाथता है। 

3.2.2 MPC का महत्व (Significance of MPC) 

MPC दरअसल APC में पररितथन की दर है। जब आय बढती है तो MPC में वगरािि होती है, लेवकन यह अभी 

भी APC से अवधक रहता है। और जब आय घिती है, तो MPC बढ जाता है और APC भी बढता है, लेवकन MPC 

की तुलना में कम दर से। यह पररितथन विशेष रूप से चहृीय उतार-चढाि (cyclical fluctuations) के समय 

देखा जा सकता है, जैसे मांदी और विस्तार के दौर में। अल्पकावलक में MPC में पररितथन देखा जा सकता है और 

इस अिवध में आमतौर पर MPC < APC होता है। 

कीतन्ऱयन वसद्ाांत में MPC को बहुत महत्व वदया गया है क्योांवक यह विशे्लषण अल्पकावलक होता है, जबवक 

APC का उपयोग दीघथकावलक विशे्लषण में वकया जाता है। उत्तर-कीतन्ऱयन अथथशातस्त्रयोां ने यह पाया है वक 

दीघथकावलक में APC और MPC का मान एक-दूसरे के बराबर हो जाते हैं और यह लगभग 0.9 (90%) होता है। 
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कीन्ऱ का विशे्लषण मुख्य रूप से MPC पर कें वद्रत था, क्योांवक उनके अनुसार जब आय बढती है, तो पूरा वहस्सा 

उपभोग पर खचथ नही ां होता है, अथाथत MPC का मान हमेशा धनात्मक (positive) लेवकन एक (unity) से कम 

होता है। इसी तरह जब आय घिती है, तो उपभोग व्यय उसी अनुपात में नही ां घिता, बति उसमें कमी की दर 

कम होती है, और िह कभी शून्य नही ां होता। 

 

कीन्ऱ की यह पररकल्पना वक 0 < MPC < 1, विशे्लषणात्मक और व्यािहाररक दोनोां ही दृवियोां से अत्यांत 

महत्वपूणथ है। यह इस बात को न केिल पष्ि करता है वक उपभोग आय का बढता हुआ फलन है, बति यह भी 

बताता है वक उपभोग आय में िृतद् की तुलना में धीमी गवत से बढता है। यही पररकल्पना दो महत्वपूणथ पहलुओां 

को समेने में मदद करती है: 

(a) यह सामान्य अवत-उत्पादन या 'अल्प-रोजगार सांतुलन' (underemployment equilibrium) की सांभािना 
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को वसद् करती है। 

(b) यह वकसी अत्यवधक औद्योवगक विकवसत अथथव्यिस्था की सापेक्ष तस्थरता को भी पष्ि करती है। 

इन दोनोां ही तस्थवतयोां का आधार यह तथ्य है वक आय और उपभोग के बीच का अांतर इतना बड़ा हो सकता है 

वक वनिेश द्वारा उसे पूरी तरह से भरा नही ां जा सकता, वजसके पररणामस्वरूप अथथव्यिस्था अल्प-रोजगार की 

तस्थवत में फँसी रह सकती है। इसवलए MPC का िास्तविक महत्व इस बात में वनवहत है वक वाांष्टछत आय स्तर को 

बनाए रखने के ष्टलए ष्टनवेश को उपभोग की कमी को भरना होगा। 

इसके अवतररि, MPC का महत्व गुणक वसद्ाांत (Multiplier Theory) में भी है। MPC वजतना अवधक होगा, 

गुणक भी उतना ही अवधक होगा। और इसके विपरीत, यवद MPC कम होगा, तो गुणक का मान भी कम होगा। 

सामावजक दृवि से देखें, तो MPC गरीब लोगोां में अवधक होता है क्योांवक िे अपनी अवधकतर आय को उपभोग पर 

खचथ कर देते हैं, जबवक धनी लोग अवधक आय का एक वहस्सा बचत के रूप में रखते हैं। यही कारण है वक 

अल्पविकवसत देशोां में MPC अवधक होता है और विकवसत देशोां में कम। 

3.3 कीन्स का उपभोग का मनोवैज्ञाष्टनक ष्टनयम (Keynes’s Psychological Law of Consumption) 

कीन्ऱ ने उपभोग के व्यिहार को समेने के वलए एक मौष्टलक मनोवैज्ञाष्टनक ष्टनयम प्रवतपावदत वकया, जो 

उपभोग फलन (consumption function) की नी ांि बनाता है। उन्ोांने वलखा, ‚मौवलक मनोिैज्ञावनक वनयम वजस 

पर हम मानि स्वभाि के अपने ज्ञान से और अनुभि के विसृ्तत तथ्योां से दोनोां तरह से बडे़ विश्वास के साथ वनभथर 

करने के हकदार हैं, िह यह है वक लोग सामान्य तौर पर और औसत रूप से अपनी आय बढने पर अपना उपभोग 

बढाते हैं, लेवकन उनकी आय में िृतद् वजतनी नही ां।‛ इस कथन से यह पष्ि होता है वक जब लोगोां की आय बढती 

है, तो िे उपभोग पर अवधक खचथ जरूर करते हैं, लेवकन िह खचथ उनकी आय में हुई िृतद् से कम होता है। यानी, 

उपभोग में भी बढोतरी होती है लेवकन िह कम अन पात में होती है। 

इस ष्टनयम की मान्यताएां  (Assumptions of the Law) 

कीन्ऱ का यह वनयम कुछ महत्वपूणथ धारणाओां पर आधाररत है, जो इस वसद्ाांत की तस्थरता और प्रयोज्यता को 

पष्ि करती हैं: 

1. क्तस्थर मनोवैज्ञाष्टनक और सांस्थागत पररसरो ां की धारणा: 

इस वनयम की पहली धारणा यह है वक उपभोग पर प्रभाि डालने िाले मनोवैज्ञाष्टनक और सामाष्टजक 
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पररसर क्तस्थर रहते हैं। इसमें आय का वितरण, लोगोां के स्वाद, आदतें, सामावजक रीवत-ररिाज, मूल् 

तस्तवथ, जनसांख्या की गवत आवद शावमल हैं। चूांवक अल्पकावलक में ये कारक नही ां बदलते, इसवलए यह 

माना जाता है वक उपभोग केिल आय पर वनभथर करता है। 

2. सामान्य पररक्तस्थष्टतयो ां की उपक्तस्थष्टत की धारणा: 

कीन्ऱ का यह वनयम उन पररतस्थवतयोां में ही लागू होता है, जो सामान्य होती हैं। अगर कोई देश युद्, 

हृाांवत या गांभीर मुद्रास्फीवत जैसी असामान्य पररतस्थवतयोां से गुजर रहा हो, तो यह वनयम लागू नही ां होता। 

ऐसी दशाओां में लोग अपनी पूरी आय को उपभोग में खचथ कर सकते हैं और बचत नही ां करते। 

3. अहस्तके्षपवादी पूांजीवादी अथथव्यवस्था की धारणा: 

यह वनयम उस पूांजीवादी प्रणाली में मान्य है जहाँ सरकार उपभोग या आय पर हस्तके्षप नही ां करती। 

लोग स्वतांत्र रूप से आय अवजथत करते हैं और खचथ करते हैं। लेवकन अगर अथथव्यिस्था समाजिादी है या 

सरकार द्वारा वनयांवत्रत है — जैसे राज्य द्वारा उपभोग सीवमत हो, तो यह वनयम लागू नही ां होता। 

ष्टनयम के प्रस्ताव (Propositions of the Law) 

इस वनयम को तीन मुख्य प्रस्तािोां में विभावजत वकया गया है, जो आपस में सांबांवधत हैं: 

1. पहला प्रस्ताव यह कहता है वक जब आय में िृतद् होती है, तो उपभोग व्यय भी बढता है — लेवकन कम 

मात्रा में। इसका कारण यह है वक जैसे-जैसे लोगोां की आय बढती है, उनकी ज़रूरतें एक-एक करके पूरी 

होती जाती हैं। पररणामस्वरूप, उन्ें उपभोिा िसु्तओां पर पहले वजतना खचथ करने की आिश्यकता नही ां 

रहती। इसका यह अथथ वबिुल नही ां है वक उपभोग घिता है — बति उपभोग बढता है, लेवकन आय की 

िृतद् से कम अन पात में। 

2. दूसरे प्रस्ताव के अनुसार, बढी हुई आय को व्यति उपभोग और बचत के बीच ष्टकसी अन पात में 

बाँटता है। चूांवक पूरी आय उपभोग पर नही ां खचथ होती, इसवलए बचत स्वाभाविक रूप से होती है। अतः  

हर अवतररि आय का कुछ वहस्सा बचाया जाता है, और कुछ उपभोग में खचथ वकया जाता है। 

3. तीसरे प्रस्ताव में कहा गया है वक आय में िृतद् से उपभोग और बचत दोनो ां बढ़ते हैं। इसका अथथ है वक 

जैसे ही आय बढती है, तो उपभोग में भी िृतद् होती है और बचत में भी। न तो उपभोग घिता है और न ही 

बचत — दोनोां में िृतद् होती है। 
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इन तीनोां प्रस्तािोां को एक काल्पष्टनक ताष्टलका III से समेाया गया है, वजसमें वदखाया गया है वक जब आय 

₹60 करोड़ की िृतद् के साथ हृमशः  ₹180, ₹240, ₹300 और ₹360 करोड़ होती है, तो उपभोग ₹170, ₹220, 

₹270 और ₹320 करोड़ हो जाता है। यानी हर बार उपभोग ₹50 करोड़ से बढता है, जबवक आय ₹60 करोड़ से। 

इससे पष्ि होता है वक उपभोग में वृक्तद् आय में वृक्तद् से कम है, जो वक पहले प्रस्ताि की पुवि करता है। 

इसके अलािा, हर ₹60 करोड़ की अवतररि आय को ₹50 करोड़ के उपभोग और ₹10 करोड़ की बचत के 

रूप में विभावजत वकया जाता है, जो दूसरे प्रस्ताि को वसद् करता है। तीसरे प्रस्ताि की पुवि इस बात से होती है 

वक जैसे-जैसे आय बढ रही है, िैसे-िैसे उपभोग और बचत दोनोां ही बढ रहे हैं — उपभोग ₹120 से ₹320 करोड़ 

तक और बचत ₹0 से ₹40 करोड़ तक। 

रेखाष्टचत्रात्मक व्यािा (Diagrammatic Explanation) 

इस वनयम के तीनोां प्रस्तािोां को ष्टचत्र 3.3 में सरलता से समेाया गया है। इसमें आय को कै्षवतज अक्ष पर और 

उपभोग तथा बचत को लांबित अक्ष पर दशाथया गया है। वचत्र में C उपभोग िहृ है और 45° रेखा िह रेखा है जहाँ 

उपभोग = आय होता है। 

1. पहले प्रस्ताव के अनुसार, जब आय OY₀ से बढकर OY₁ हो जाती है, तो उपभोग भी BY₀ से बढकर 

C₁Y₁ हो जाता है, लेवकन यह िृतद् पूरी आय की िृतद् से कम होती है। यह A₁C₁ द्वारा दशाथया जाता है, जो 

यह वदखाता है वक C₁Y₁ < A₁Y₁। 

2. दूसरे प्रस्ताव के अनुसार, जब आय OY₁ और OY₂ तक पहँुचती है, तो उपभोग और बचत में हृमशः  

C₁Y₁ और C₂Y₂ तथा A₁C₁ और A₂C₂ के रूप में विभाजन होता है। 
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3. तीसरे प्रस्ताव को वचत्र में इस रूप में समेाया गया है वक जैसे-जैसे आय बढती है, उपभोग (C₂Y₂ > 

C₁Y₁) और बचत (A₂C₂ > A₁C₁) दोनोां में भी िृतद् होती है। C िहृ के नीचे के के्षत्र और C िहृ ि 45° 

रेखा के बीच की दूरी बढती बचत को दशाथती है। 

 

इन सभी बातोां का सार प्रोफेसर क ररहारा के इस कथन में वमल जाता है वक ‚कीन्ऱ का वनयम इन धारणाओां 

पर आधाररत है, वजसे सामान्य अल्पकावलक में मुि उपभोिाओां के िास्तविक समवि-व्यिहार के मोिे अनुमान 

के रूप में माना जा सकता है।‛ 

3.3.1 कीन्स के ष्टनयम के ष्टनष्टहताथथ या उपभोग फलन का महत्व (Implications of Keynes's Law or 

Importance of the Consumption Function) 

कीन्ऱ के मनोिैज्ञावनक वनयम के वनवहताथथ या उपभोग फलन का महत्व का विशे्लषण करने पर हमें यह पष्ि 

होता है वक यह वनयम उपभोग फलन की अहवमयत को उजागर करता है क्योांवक उपभोग फलन इसी वनयम पर 

आधाररत होता है। इसके कई महत्वपूणथ वनवहताथथ हैं, वजन्ें विस्तार से समेना आिश्यक है। 

1. से का ष्टनयम का अमान्य होना (Invalidation of Say’s Law): 

से का वनयम कहता है वक आपूवतथ अपनी माांग स्वयां उत्पन्न करती है, इसवलए सामान्य अवत-उत्पादन या बेरोजगारी 

सांभि नही ां है। लेवकन कीन्ऱ का मनोिैज्ञावनक वनयम इस धारणा को चुनौती देता है। यह बताता है वक जैसे-जैसे 

आय बढती है, उपभोग भी बढता है परनु्त आय की िृतद् के अनुपात में कम। इसका मतलब यह है वक उत्पादन 
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के बराबर आय होने पर भी पूरा उत्पावदत माल बाजार में खचथ नही ां होता। इससे माांग की कमी होती है, बाजार में 

िसु्तओां का अवधक भांडार बनता है, वजससे उत्पादक उत्पादन कम कर देते हैं और बेरोजगारी फैलती है। 

2. राज्य के हस्तके्षप की आवश्यकता (Need for State Intervention): 

चूांवक कीन्ऱ के अनुसार अथथव्यिस्था स्व-समायोवजत नही ां होती, इसवलए बेरोजगारी और अवत-उत्पादन जैसी 

समस्याओां से बचने के वलए राज्य के हस्तके्षप की जरूरत होती है। से का वनयम अहस्तके्षपिादी नीवत पर 

आधाररत है, वजसे कीन्ऱ का वनयम खांवडत करता है। इसवलए, आवथथक अतस्थरता को दूर करने के वलए सरकार 

को अथथव्यिस्था में सवहृय भूवमका वनभानी चावहए तावक माांग और उत्पादन का सांतुलन बन सके। 

3. ष्टनवेश का महत्वपूणथ महत्व (Crucial Importance of Investment): 

कीन्ऱ का वनयम यह बताता है वक लोग अपनी आय की पूरी िृतद् को उपभोग पर खचथ नही ां करते। आय और 

उपभोग के बीच यह अांतर वनिेश द्वारा भरा जाता है। यवद वनिेश अपयाथप्त रहता है, तो उत्पादन और रोजगार 

घिने लगेंगे। इसवलए वनिेश अथथव्यिस्था में तस्थरता लाने और बेरोजगारी दूर करने के वलए आिश्यक है। 

अल्पकावलक में उपभोग तस्थर रहता है, इसवलए वनिेश की भूवमका और भी महत्वपूणथ हो जाती है। 

4. अल्प-रोजगार सांत लन का अक्तस्तत्व (Existence of Underemployment Equilibrium): 

कीन्ऱ का मनोिैज्ञावनक वनयम यह भी बताता है वक अथथव्यिस्था में जो सांतुलन स्तर होता है, िह हमेशा पूणथ 

रोजगार का नही ां बति अल्प-रोजगार का होता है। इसका कारण है उपभोग की आय के अनुपात में कम िृतद्, 

वजससे कुल माांग कम रह जाती है। हालाांवक, यवद सरकार वनिेश के माध्यम से इस अांतर को पूरा करती है, तो 

अथथव्यिस्था पूणथ रोजगार की तस्थवत प्राप्त कर सकती है। 

5. पूांजी की सीमाांत दक्षता की घटती प्रवृष्टि (Declining Tendency of the Marginal Efficiency of 

Capital): 

जब आय बढती है पर उपभोग अपेवक्षत रूप से नही ां बढता, तो िसु्तओां की माांग घिती है और बाजार में माल का 

भांडार बढ जाता है। इससे उत्पादन घिता है और पूांजीगत िसु्तओां की माांग भी कम हो जाती है। यह पूांजी की 

सीमाांत दक्षता में वगरािि लाता है। इस वगरािि को रोकने के वलए उपभोग प्रिृवत्त में िृतद् आिश्यक होती है, जो 

दीघथकावलक में सांभि है। 
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6. स्थायी अष्टत-बचत या अल्प-ष्टनवेश अांतराल का खतरा (Danger of Permanent Over-saving or 

Under-investment Gap): 

कीन्ऱ का वनयम बताता है वक जैसे-जैसे लोग अमीर होते जाते हैं, िे अवधक बचत करते हैं और उपभोग कम करते 

हैं। इससे माांग घिती है और वनिेश में वगरािि आती है। इस दीघथकावलक प्रिृवत्त को ‘दीघथकावलक ठहराि’ कहा 

जाता है। अथथव्यिस्था में इस तरह का स्थायी अवत-बचत और अल्प-वनिेश अांतराल विकास में बाधा उत्पन्न करता 

है। 

7. आय सांचरण की अष्टद्वतीय प्रकृष्टत (Unique Nature of Income Propagation): 

कीन्ऱ का मनोिैज्ञावनक वनयम गुणक वसद्ाांत की व्याख्या करता है। जब अथथव्यिस्था में वनिेश होता है, तो यह 

आय की हृवमक िृतद् को जन्म देता है। यह इस तथ्य पर आधाररत है वक लोग अपनी आय की पूरी िृतद् को 

उपभोग पर खचथ नही ां करते। गुणक का मान सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) पर वनभथर करता है, यानी गुणक = 1 / 

(1 − MPC)। MPC वजतना अवधक होगा, गुणक भी उतना ही बड़ा होगा। 

8. व्यापार चक्रो ां के मोड़ ष्टबांद ओां की व्यािा (Explanation of the Turning Points of the Business 

Cycles): 

कीन्ऱ का वनयम यह भी समेाता है वक पूणथ रोजगार स्तर तक पहँुचने से पहले मांदी क्योां शुरू होती है। लोग 

अपनी आय की पूरी िृतद् को उपभोग में नही ां लगाते, वजससे माांग कम होती है, उत्पादन घिता है, बेरोजगारी 

बढती है, और पूांजी की सीमाांत दक्षता वगरती है। मांदी के दौरान उपभोग में वगरािि आय की वगरािि से कम होती 

है, वजससे जब अवतररि िसु्तओां का भांडार खत्म होता है तो पुनरुत्थान शुरू होता है। इसका अथथ है वक 

अथथव्यिस्था मांदी से उबरती है और विकास की ओर बढती है। 

इस प्रकार, कीन्ऱ का मनोिैज्ञावनक वनयम उपभोग, बचत, वनिेश, राज्य की भूवमका और आवथथक चहृोां को 

समेने के वलए अत्यांत महत्वपूणथ है। यह हमें बताता है वक आवथथक तस्थरता बनाए रखने के वलए वकस प्रकार 

आवथथक नीवतयाँ बनानी चावहए और वकन पहलुओां पर विशेष ध्यान देना आिश्यक है। 

3.4 उपभोग फलन के ष्टनधाथरक (Determinants of the Consumption Function) 
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कीन्ऱ ने दो प्रमुख कारकोां का उले्लख वकया है जो उपभोग फलन को प्रभावित करते हैं और उसकी ढलान और 

तस्थवत को वनधाथररत करते हैं। िे हैं (i) व्यतिपरक कारक (subjective factors), और (ii) िसु्तवनष्ठ कारक 

(objective factors)। 

व्यतिपरक कारक आवथथक प्रणाली के अांतजाथत (endogenous) या आांतररक होते हैं। इनमें मानि स्वभाि की 

मनोिैज्ञावनक विशेषताएँ, सामावजक प्रथाएँ और सांस्थाएँ, और सामावजक व्यिस्थाएँ शावमल हैं। िे "असामान्य या 

हृाांवतकारी पररतस्थवतयोां को छोड़कर अल्पकावलक में भौवतक पररितथन से गुजरने की सांभािना नही ां रखते हैं।" 

इसवलए, िे C िहृ की ढलान और तस्थवत को वनधाथररत करते हैं जो अल्पकावलक में काफी तस्थर होती है। 

िसु्तवनष्ठ कारक आवथथक प्रणाली के बवहजाथत (exogenous) या बाहरी होते हैं। इसवलए, िे तेजी से पररितथनोां से 

गुजर सकते हैं और उपभोग फलन (अथाथत C िहृ) में महत्वपूणथ बदलाि का कारण बन सकते हैं। 

व्यतिपरक और िसु्तवनष्ठ कारकोां पर नीचे चचाथ की गई है। 

व्यक्तिपरक कारक (Subjective Factors) 

कीन्ऱ के व्यतिपरक कारक मूल रूप से उपभोग फलन के स्वरूप (अथाथत् ढलान और तस्थवत) को रेखाांवकत और 

वनधाथररत करते हैं। जैसा वक ऊपर पहले ही उले्लख वकया गया है, व्यतिपरक कारक मानि स्वभाि की 

मनोिैज्ञावनक विशेषताएँ, सामावजक प्रथाएँ और सांस्थाएँ, विशेष रूप से िेतन और लाभाांश भुगतान और प्रवतधाररत 

आय के सांबांध में व्यािसावयक वचांताओां के व्यिहार पैिनथ, और आय के वितरण को प्रभावित करने िाली सामावजक 

व्यिस्थाएँ हैं। व्यतिपरक कारकोां के दो उदे्दश्य हैं: व्यतिगत (individual) और व्यिसावयक (business)। 

1. व्यतिगत उदे्दश्य (Individual Motives) 

सबसे पहले, आठ उदे्दश्य हैं "जो व्यतियोां को अपनी आय से खचथ करने से रोकते हैं।" िे हैं: (i) अप्रत्यावशत 

आकतिकताओां के वलए आरवक्षत वनवध बनाने की इच्छा; (ii) प्रत्यावशत भविष्य की जरूरतोां, यानी िृद्ािस्था, 

बीमारी, आवद के वलए प्रािधान करने की इच्छा; (iii) ब्याज और मूल्िृतद् के माध्यम से बढी हुई भविष्य की आय 

का आनांद लेने की इच्छा; (iv) जीिन स्तर में सुधार के वलए धीरे-धीरे बढते व्यय का आनांद लेने की इच्छा; (v) 

स्वतांत्रता और कायथ करने की शति का अनुभि करने की इच्छा; (vi) सट्टा या व्यािसावयक पररयोजनाओां को पूरा 

करने के वलए एक "मास डी मैनयूिर" (कायथकारी पूांजी) सुरवक्षत करने की इच्छा; (vii) एक बड़ा भाग्य छोड़ने की 

इच्छा; (viii) विशुद् रूप से कां जूस प्रिृवत्त को सांतुि करने की इच्छा। 
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2. व्यािसावयक उदे्दश्य (Business Motives) 

व्यतिपरक कारक व्यािसावयक वनगमोां और सरकारोां के व्यिहार से भी प्रभावित होते हैं। कीन्ऱ ने उनके वहसे्स 

पर सांचय के वलए चार उदे्दश्योां को सूचीबद् वकया है: (i) उद्यम (enterprise), बडे़ काम करने और विस्तार करने 

की इच्छा; (ii) तरलता (liquidity), आपात तस्थवतयोां और कवठनाइयोां को सफलतापूिथक पूरा करने की इच्छा; (iii) 

आय िृतद् (income raise), बड़ी आय सुरवक्षत करने और सफल प्रबांधन वदखाने की इच्छा; (iv) वित्तीय वििेक 

(financial prudence), मूल्ह्रास और अप्रचलन के तखलाफ पयाथप्त वित्तीय सांसाधन प्रदान करने और ऋण 

चुकाने की इच्छा। 

ये कारक अल्पकावलक में तस्थर रहते हैं और उपभोग फलन को तस्थर रखते हैं। 

वस्त ष्टनष्ठ कारक (Objective Factors) 

कीन्ऱ द्वारा वननलिवलतखत िसु्तवनष्ठ कारक वदए गए हैं। 

1. मजदूरी स्तर में पररितथन (Changes in the Wage Level) 

यवद मजदूरी दर बढती है, तो उपभोग फलन ऊपर की ओर बढता है। उच्च उपभोग प्रिृवत्त िाले श्रवमक अपनी 

बढी हुई आय से अवधक खचथ करते हैं और इससे C िहृ ऊपर की ओर बढता है। हालाांवक, यवद मजदूरी दर में 

िृतद् मूल् स्तर में आनुपावतक रूप से अवधक िृतद् के साथ होती है, तो िास्तविक मजदूरी दर वगर जाएगी और 

यह C िहृ को नीचे की ओर ले जाएगी। मजदूरी दर में किौती से आय, रोजगार और उत्पादन में वगरािि के 

कारण समुदाय का उपभोग फलन भी कम हो जाएगा। इससे िहृ नीचे की ओर तखसक जाएगा। 

2. अप्रत्यावशत लाभ या हावन (Windfall Gains or Losses) 

शेयर बाजार में अप्रत्यावशत पररितथन वजससे लाभ या हावन होती है, उपभोग फलन को ऊपर या नीचे की ओर 

तखसका देते हैं। उदाहरण के वलए, 1925 के बाद अमेररकी अथथव्यिस्था में शेयर बाजार में उछाल के कारण हुए 

अभूतपूिथ अप्रत्यावशत लाभ से शेयरधारकोां के उपभोग व्यय में बढी हुई आय के लगभग अनुपात में िृतद् हुई और 

पररणामस्वरूप उपभोग फलन ऊपर की ओर तखसक गया। इसी तरह, शेयर बाजार में अप्रत्यावशत नुकसान C 

िहृ को नीचे की ओर तखसका देते हैं। 
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3. राजकोषीय नीवत में पररितथन (Changes in the Fiscal Policy) 

कराधान और सािथजवनक व्यय के रूप में राजकोषीय नीवत में पररितथन उपभोग फलन को प्रभावित करते हैं। भारी 

िसु्त कराधान लोगोां की प्रयोज्य आय को कम करके उपभोग फलन पर प्रवतकूल प्रभाि डालता है। वद्वतीय विश्व 

युद् के दौरान यही िास्ति में हुआ था जब भारी अप्रत्यक्ष कराधान, राशवनांग और मूल् वनयांत्रण के कारण उपभोग 

फलन नीचे की ओर तखसक गया था। दूसरी ओर, कल्ाणकारी कायथहृमोां पर सािथजवनक व्यय के साथ प्रगवतशील 

कराधान की नीवत आय के वितरण को बदलकर उपभोग फलन को ऊपर की ओर तखसकाती है। 

4. अपेक्षाओां में पररितथन (Changes in Expectations) 

भविष्य की अपेक्षाओां में पररितथन भी उपभोग प्रिृवत्त को प्रभावित करते हैं। यवद वनकि भविष्य में युद् की उिीद 

है, तो लोग भविष्य की कमी और बढती कीमतोां की प्रत्याशा में विकाऊ और अधथ-विकाऊ िसु्तओां का जमाखोरी 

शुरू कर देते हैं। पररणामस्वरूप, लोग अपनी ितथमान जरूरतोां से कही ां अवधक खरीदते हैं और उपभोग फलन 

ऊपर की ओर तखसक जाता है। इसके विपरीत, यवद यह उिीद की जाती है वक भविष्य में कीमतें वगरने की 

सांभािना है, तो लोग केिल िही चीजें खरीदें गे जो बहुत आिश्यक हैं। इससे उपभोग माांग में वगरािि आएगी और 

उपभोग फलन में नीचे की ओर बदलाि आएगा। 

5. ब्याज दर में पररितथन (Changes in the Rate of Interest) 

बाजार ब्याज दर में पयाथप्त पररितथन अप्रत्यक्ष रूप से उपभोग फलन को प्रभावित कर सकते हैं। ब्याज दर 

उपभोग फलन को कई तरीकोां से प्रभावित कर सकती है। ब्याज दर में िृतद् से बाांडोां की कीमत में वगरािि 

आएगी, वजससे बाांडधारकोां की उपभोग प्रिृवत्त को हतोत्सावहत करने की प्रिृवत्त होगी। इसका एक प्रकार की 

सांपवत्त को दूसरे के वलए प्रवतस्थावपत करने का प्रभाि भी हो सकता है। लोगोां को बाांडोां में वनिेश करने के बजाय 

बचत करने के वलए प्रोत्सावहत वकया जा सकता है। यवद िे विज, सू्किर आवद जैसी विकाऊ उपभोिा िसु्तएां  

वकराए पर खरीद प्रणाली पर खरीद रहे हैं, तो ब्याज दर बढने पर िे अपनी खरीद को स्थवगत करने की प्रिृवत्त 

रखेंगे। उन्ें वकस्तोां में अवधक भुगतान करना होगा और इस प्रकार उनका उपभोग फलन नीचे की ओर तखसक 

जाएगा। कीन्ऱ ने वलखा, "एक लांबी अिवध में, ब्याज दर में पयाथप्त पररितथन सांभितः  सामावजक आदतोां को काफी 

हद तक सांशोवधत करते हैं।" 
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इन पाांच कारकोां के अलािा, कीन्ऱ ने मूल्ह्रास के सांबांध में लेखाांकन प्रथा में पररितथनोां को भी सूचीबद् वकया। 

इस कारक को हैन्ऱन ने खाररज कर वदया है, जो मानते हैं वक "यह ऐसा कारक नही ां है वजसमें अल्पकावलक में 

वहांसक रूप से पररितथन होने की उिीद की जा सकती है और कीन्ऱ द्वारा इसे यहाां शावमल करना एक गलती 

थी।" हालाांवक, हम कीन्ऱ के अनुयावययोां द्वारा सूचीबद् कुछ अन्य िसु्तवनष्ठ कारकोां को जोड़ते हैं। 

6. वनगमोां की वित्तीय नीवतयाां (Financial Policies of Corporations) 

आय प्रवतधारण, लाभाांश भुगतान और पुनवनथिेश के सांबांध में वनगमोां की वित्तीय नीवतयाां कई तरीकोां से उपभोग 

फलन को प्रभावित करती हैं। यवद वनगम अवधक पैसा आरवक्षत वनवध के रूप में रखते हैं , तो शेयरधारकोां को 

लाभाांश भुगतान कम होगा, इसका शेयरधारकोां की आय को कम करने का प्रभाि होगा और उपभोग फलन नीचे 

की ओर तखसक जाएगा। 

7. तरल पररसांपवत्तयोां का धाररता (Holding of Liquid Assets) 

नकद शेष, बचत और सरकारी बाांड के रूप में उपभोिाओां के हाथोां में तरल पररसांपवत्तयोां की मात्रा भी उपभोग 

फलन को प्रभावित करती है। यवद लोग अवधक तरल पररसांपवत्तयाां रखते हैं तो उनमें अपनी ितथमान आय से 

अवधक खचथ करने की प्रिृवत्त होगी और उपभोग प्रिृवत्त ऊपर की ओर बढेगी, और इसके विपरीत। वपगू का मानना 

था वक मौवद्रक मजदूरी में किौती के साथ, कीमतें वगरती हैं और ऐसी पररसांपवत्तयोां का िास्तविक मूल् बढता है। 

यह उपभोग फलन को ऊपर की ओर तखसकाता है। इसे "वपगू प्रभाि" कहा जाता है। 

8. आय का वितरण (The Distribution of Income) 

समुदाय में आय का वितरण भी उपभोग फलन के आकार को वनधाथररत करता है। यवद अमीर और गरीब के बीच 

आय वितरण में बड़ी असमानताएां  हैं, तो उपभोग फलन कम होता है क्योांवक अमीरोां की उपभोग प्रिृवत्त कम होती 

है और बहुत कम आय िाले गरीब उपभोग पर अवधक खचथ करने में असमथथ होते हैं। यवद प्रगवतशील कराधान 

और अन्य राजकोषीय उपायोां के माध्यम से, आय और धन की असमानताओां को कम वकया जाता है, तो उपभोग 

फलन ऊपर की ओर तखसक जाएगा क्योांवक गरीबोां की आय में िृतद् के साथ उनका उपभोग व्यय अमीरोां के व्यय 

में कमी से अवधक बढ जाएगा। "इसके अलािा, यवद राजनीवतक या मानिीय कारणोां से आय का वितरण 

महत्वपूणथ रूप से बदल जाता है, तो उपभोिा आदतोां में ही ऐसे बदलाि आ सकते हैं वजससे पूरे उपभोग फलन 

की तस्थवत या आकार में पष्ि रूप से वभन्नता आ सकती है।" 
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9. बचत के प्रवत दृविकोण (Attitude toward Saving) 

उपभोग फलन लोगोां के बचत के प्रवत दृविकोण से भी प्रभावित होता है। यवद िे ितथमान उपभोग की तुलना में 

भविष्य के उपभोग को अवधक महत्व देते हैं , तो िे अवधक बचत करने की प्रिृवत्त रखेंगे और उपभोग फलन नीचे 

की ओर तखसक जाएगा। इस प्रिृवत्त को राज्य द्वारा अवनिायथ जीिन बीमा, भविष्य वनवध और अन्य सामावजक बीमा 

योजनाओां के माध्यम से उपभोग फलन को कम रखने के वलए मजबूत वकया जा सकता है। उच्च बचत िाली 

अथथव्यिस्था में, उपभोग फलन कम होता है। 

10. डू्यसनबेरी पररकल्पना (Duesenberry Hypothesis) 

जेम्स डू्यसनबेरी ने उपभोग फलन को प्रभावित करने िाली एक सापेक्ष आय पररकल्पना (relative income 

hypothesis) प्रवतपावदत की है। इस पररकल्पना का पहला भाग 'प्रदशथन प्रभाि' से सांबांवधत है। मनुष्योां में न 

केिल जोन्ऱ के साथ तालमेल वबठाने की प्रिृवत्त होती है, बति जोन्ऱ से आगे वनकलने की भी प्रिृवत्त होती है, 

अथाथत्, लगातार उच्च उपभोग स्तर की ओर प्रयास करने और अपने धनी पड़ोवसयोां के उपभोग पैिनथ का 

अनुकरण करने और यहाां तक वक उन्ें पार करने की प्रिृवत्त होती है। इस प्रकार उपभोग प्राथवमकताएां  

अांतरवनभथर (interdependent) हैं। 

दूसरा भाग 'आय के वपछले वशखर (past peak of income)' की पररकल्पना है जो उपभोग में अल्पकावलक 

उतार-चढाि की व्याख्या करती है। एक बार जब समुदाय एक विशेष आय स्तर और जीिन स्तर तक पहँुच जाता 

है, तो िह मांदी के दौरान उपभोग के वनचले स्तर पर आने में अवनचु्छक होता है। उपभोग को ितथमान बचत में 

कमी से बनाए रखा जाता है और इसके विपरीत। इसवलए अल्पकावलक में उपभोग फलन में कोई बदलाि नही ां 

होता है। जब अल्पकावलक में आय बढती या घिती है तो उसी उपभोग फलन पर केिल ऊपर-नीचे की ओर 

आांदोलन होता है। 

हम प्रोफेसर हैन्ऱन के साथ वनष्कषथ वनकाल सकते हैं वक "कुछ िसु्तवनष्ठ कारकोां में काफी असामान्य या 

हृाांवतकारी पररितथनोां को छोड़कर... 'दी गई आय से उपभोग करने की प्रिृवत्त' में बदलाि माध्यवमक महत्व से 

अवधक होने की सांभािना नही ां है।" 
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3.5 उपभोग प्रवृष्टि बढ़ाने के उपाय (Measures to Raise the Propensity to Consume) 

समाज में कुछ मनोिैज्ञावनक और सांस्थागत कारकोां की उपतस्थवत के कारण अल्पकावलक में उपभोग प्रिृवत्त तस्थर 

रहती है। लेवकन जैसा वक कीन्ऱ ने बताया है, "रोजगार केिल वनिेश में िृतद् के साथ ही बढ सकता है; जब तक, 

िास्ति में, उपभोग प्रिृवत्त में कोई बदलाि न हो।" इसवलए, उन उपायोां का अध्ययन करना महत्वपूणथ है जो 

उपभोग प्रिृवत्त को बढाने की प्रिृवत्त रखते हैं। 

1. आय का प नष्टवथतरण (Income Redistribution) 

गरीबोां के पक्ष में आय का पुनविथतरण उपभोग प्रिृवत्त को बढाने की प्रिृवत्त रखता है क्योांवक वननलि आय समूहोां की 

सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त अमीरोां की तुलना में अवधक होती है। इसवलए, आय और धन को अमीरोां से गरीबोां में 

स्थानाांतररत करके उपभोग प्रिृवत्त को बढाया जा सकता है। यह राज्य द्वारा अपनी कराधान और सािथजवनक व्यय 

नीवतयोां के माध्यम से वकया जा सकता है। आय, व्यय, सांपवत्त, पूांजीगत लाभ आवद पर प्रगवतशील कर 

(progressive taxes) लगाकर, राज्य गरीबोां को अवधक सुविधाएँ प्रदान करने के वलए अवधक राजस्व जुिाने में 

सक्षम होता है। लेवकन इस बात का ध्यान रखा जाना चावहए वक ऐसे कराधान का वनिेश पर प्रवतकूल प्रभाि न 

पडे़। 

दूसरे, राज्य एक वििेकपूणथ सािथजवनक व्यय कायथहृम (judicious public expenditure programme) के 

माध्यम से गरीबोां की आय बढा सकता है। सािथजवनक कायों को शुरू करके, यह बेरोजगारोां को अवधक रोजगार 

के अिसर प्रदान करके आय बढाने की तस्थवत में होता है। मुफ्त वशक्षा, मुफ्त दोपहर का भोजन, मुफ्त स्वास्थ्य 

सेिाएां , कम वकराए िाले आिास आवद का प्रािधान अप्रत्यक्ष रूप से श्रवमकोां की आय बढाने में मदद करता है और 

उनके उपभोग व्यय को बढाने की प्रिृवत्त रखता है। राज्य द्वारा वकए गए ऐसे सामावजक व्यय श्रवमकोां की दक्षता भी 

बढाते हैं, वजससे बदले में उनकी मजदूरी में िृतद् होती है। 

2. बढ़ी हुई मजदूरी (Increased Wages) 

यवद मजदूरी बढाई जाती है, तो उनका उपभोग फलन को ऊपर की ओर तखसकाने में सीधा प्रभाि पडे़गा। लेवकन 

उच्च मजदूरी की नीवत अथथव्यिस्था में रोजगार के स्तर पर प्रवतकूल प्रभाि डालती है क्योांवक अल्पकावलक में श्रम 

की सीमाांत राजस्व उत्पादकता बढाना सांभि नही ां है। यवद ऐसी तस्थवत में मजदूरी बढाई जाती है, तो श्रम की 

सीमाांत राजस्व उत्पादकता में िृतद् के अभाि में लागत बढ जाएगी और अथथव्यिस्था में बेरोजगारी का अनुभि होने 
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की सांभािना है। इसवलए, दीघथकावलक मजदूरी नीवत ऐसी होनी चावहए वक मजदूरी श्रम उत्पादकता में िृतद् के 

साथ-साथ बढे। इससे अथथव्यिस्था में उपभोग का स्तर बढने की प्रिृवत्त होगी। 

3. सामाष्टजक स रक्षा उपाय (Social Security Measures) 

सामावजक सुरक्षा उपाय दीघथकावलक में उपभोग फलन को बढाने की प्रिृवत्त रखते हैं। बेरोजगारी राहत, वचवकत्सा 

सुविधाओां, िृद्ािस्था पेंशन आवद का प्रािधान भविष्य की अवनवितताओां को दूर करता है और लोगोां के वहसे्स पर 

बचत करने की प्रिृवत्त कम हो जाती है। इसवलए, राज्य को लोगोां की उपभोग प्रिृवत्त को बढाने के वलए बडे़ 

सामावजक सुरक्षा उपाय प्रदान करने चावहए। बेरोजगारी राहत और िृद्ािस्था पेंशन मांदी के दौरान भी उच्च 

उपभोग व्यय बनाए रखने की प्रिृवत्त रखते हैं और इस प्रकार अथथव्यिस्था में पुनरुत्थान लाने में मदद करते हैं। तो 

सामावजक सुरक्षा उपाय समृतद् और मांदी दोनोां अिवधयोां में उपभोग फलन को बढाने की प्रिृवत्त रखते हैं। 

4. ऋण स ष्टवधाएँ (Credit Facilities) 

सस्ती और आसान ऋण सुविधाएँ उपभोग फलन को ऊपर की ओर तखसकाने में मदद करती हैं। जब लोगोां को 

आसानी से और ससे्त में ऋण उपलब्ध होते हैं, तो िे सू्किर, िेलीविजन, रेविजरेिर आवद जैसे अवधक विकाऊ 

उपभोिा सामान खरीदते हैं। इससे उपभोग प्रिृवत्त बढती है। इन चीजोां को वकस्तोां पर या वकराए पर खरीद 

प्रणाली पर खरीदना भी यही प्रभाि डालता है। इस प्रकार विवभन्न तरीकोां से ऋण सुविधाएँ विकाऊ उपभोिा 

िसु्तओां की उपभोग प्रिृवत्त को बढाने में मदद करती हैं। 

5. ष्टवज्ञापन (Advertisement) 

विज्ञापन आधुवनक समय में उपभोग प्रिृवत्त को बढाने के सबसे महत्वपूणथ तरीकोां में से एक है। रेवडयो, िेलीविजन, 

वसनेमा, समाचार पत्र आवद के विवभन्न माध्यमोां से विज्ञापन और प्रचार उपभोिाओां को उत्पादोां के उपयोग से 

पररवचत कराते हैं। उपभोिा उनकी ओर आकवषथत होते हैं और िे उन्ें खरीदने की प्रिृवत्त रखते हैं। इससे उनकी 

उपभोग प्रिृवत्त बढती है। 

6. पररवहन के साधनो ां का ष्टवकास (Development of the Means of Transport) 

पररिहन के सुविकवसत साधन भी उपभोग फलन को ऊपर की ओर तखसकाने की प्रिृवत्त रखते हैं। विवनमाथण कें द्रोां 

से देश के विवभन्न वहस्सोां तक माल की आिाजाही आसान हो जाती है। बाजार का आकार बढता है। पररिहन 
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लागत में कमी के कारण कीमतें भी वगर सकती हैं। लोगोां को उनके सांबांवधत शहरोां में चीजें उपलब्ध होती हैं। इन 

सबका उपभोग फलन को बढाने की प्रिृवत्त होती है। 

7. शहरीकरण (Urbanisation) 

उपरोि के एक पररणाम के रूप में, शहरीकरण उपभोग प्रिृवत्त को बढाने में मदद करता है। जब शहरीकरण 

होता है, तो लोग ग्रामीण से शहरी के्षत्रोां में चले जाते हैं। िे नए लेखोां से मोवहत होते हैं और प्रदशथन प्रभाि 

(demonstration effect) से प्रभावित होते हैं। इससे उपभोग फलन ऊपर की ओर तखसक जाता है। इस 

प्रकार राज्य को उपभोग फलन को बढाने के उदे्दश्य से जानबूेकर शहरीकरण की नीवत का पालन करना 

चावहए। 

3.6 अपनी प्रगष्टत जाांचें (Check Your Progress) 

3.6.1 सही विकल्प चुवनए 

1: कीन्ऱ के अनुसार जैसे-जैसे आय बढती है, 

a) उपभोग घिता है 

b) उपभोग आय से तेज़ी से बढता है 

c) उपभोग बढता है, लेवकन आय से कम दर पर 

d) उपभोग तस्थर रहता है 

2: यवद उपभोग फलन C = a + bY हो, तो इसमें 'b' वकसे दशाथता है? 

a) कुल उपभोग 

b) औसत उपभोग प्रिृवत्त 

c) सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त 

d) वनिेश 

3: औसत उपभोग प्रिृवत्त (APC) को कैसे पररभावषत वकया जाता है? 

a) ΔC/ΔY 

b) Y/C 

c) C/Y 
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d) a + bY 

4: वननलिवलतखत में से कौन-सा कारक उपभोग प्रिृवत्त को प्रभावित नही ां करता है? 

a) उपभोिाओां की सांपवत्त 

b) सामावजक परांपराएँ 

c) कर प्रणाली 

d) वनयाथत मूल् 

5: Keynesian उपभोग वसद्ाांत के अनुसार, वननलिवलतखत में से कौन-सा कथन सत्य है? 

a) सभी आय का उपभोग वकया जाता है 

b) MPC > 1 

c) बचत का अतस्तत्व नही ां होता 

d) आय में िृतद् के साथ MPC घिती है 

3.6.1 सही या गलत बताइए 

1. उपभोग फलन C = a + bY में ‘a’ स्वायत्त उपभोग को दशाथता है, जो शून्य आय पर भी होता है। 

2. C = a + bY में ‘b’ का मान सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) से कम या बराबर होता है। 

3. यवद आय शून्य हो, तो उपभोग भी शून्य होगा। 

4. MPC = ΔY/ΔC यह उपभोग प्रिृवत्त की गणना का सही सूत्र है। 

5. उपभोग फलन रेखीय (Linear) होने पर उपभोग िहृ एक सीधी रेखा होती है। 

3.7 साराांश (Summary) 

यह अध्याय समवि अथथशास्त्र में उपभोग फलन की अिधारणा को गहराई से समेाने पर कें वद्रत रहा। उपभोग 

फलन िह सम्बन्ध दशाथता है, जो वकसी व्यति अथिा समाज की आय और उपभोग व्यय के बीच होता है। कीन्ऱ 

ने इसे अपने मनोिैज्ञावनक वनयम के माध्यम से प्रसु्तत वकया, वजसमें यह कहा गया वक जैसे-जैसे आय बढती है, 

उपभोग भी बढता है, परां तु िह आय में िृतद् की तुलना में कम दर से बढता है। 
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हमने औसत उपभोग प्रिृवत्त (APC) और सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) जैसी तकनीकी अिधारणाओां को भी 

जाना, जो उपभोग और आय के मध्य सांबांध को मात्रात्मक रूप से दशाथने में सहायक होती हैं। MPC का विशेष 

महत्व है क्योांवक यह वनिेश गुणक, राजकोषीय नीवत और समवि आवथथक तस्थरता को प्रभावित करता है। 

इसके अवतररि, उपभोग व्यिहार को प्रभावित करने िाले विवभन्न वनधाथरकोां जैसे आय का स्तर, सांपवत्त, उपभोिा 

मनोिृवत्त, सामावजक और साांसृ्कवतक कारक आवद का भी विशे्लषण वकया गया। साथ ही यह भी समेा गया वक 

वकन उपायोां के माध्यम से उपभोग प्रिृवत्त को बढाया जा सकता है, तावक अथथव्यिस्था में माांग को प्रोत्साहन वमल 

सके। 

अांततः , उपभोग फलन का गवणतीय स्वरूप (जैसे C = a + bY) और उसकी व्याख्या उपभोग विशे्लषण को सरल 

और तकथ सांगत ढांग से प्रसु्तत करने में सहायक वसद् हुई। इस अध्याय से यह पष्ि होता है वक उपभोग न केिल 

एक आवथथक वहृया है, बति यह व्यति की मनोिैज्ञावनक, सामावजक एिां साांसृ्कवतक प्रिृवत्तयोां से भी गहराई से 

जुड़ा हुआ है। समवि अथथशास्त्र में उपभोग फलन का अध्ययन हमें नीवतगत वनणथयोां, रािर ीय आय वनधाथरण और 

आवथथक तस्थरता के विशे्लषण में महत्वपूणथ वदशा प्रदान करता है। 

3.8 सूचक शब्द (Keywords) 

 उपभोग फलन (Consumption Function): 

यह िह सम्बन्ध है जो आय और उपभोग व्यय के बीच स्थावपत होता है। कीन्ऱ के अनुसार, जैसे-जैसे 

आय बढती है, उपभोग भी बढता है, लेवकन कम दर से। 

 स्वायत्त उपभोग (Autonomous Consumption): 

यह िह उपभोग होता है जो तब भी होता है जब व्यति की आय शून्य हो। इसे 'a' द्वारा दशाथया जाता 

है। 

 सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (Marginal Propensity to Consume – MPC): 

यह बताती है वक आय में एक अवतररि इकाई की िृतद् पर उपभोग में वकतनी िृतद् होती है। सूत्र: 

MPC = ΔC / ΔY 

 औसत उपभोग प्रिृवत्त (Average Propensity to Consume – APC): 

यह दशाथता है वक कुल आय का वकतना प्रवतशत उपभोग पर व्यय वकया गया है। सूत्र: APC = C / Y 
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 कीन्ऱ का उपभोग का मनोिैज्ञावनक वनयम (Keynes’s Psychological Law of 

Consumption): 

यह वनयम कहता है वक जैसे-जैसे आय बढती है, उपभोग भी बढता है लेवकन िह आय की िृतद् से 

कम होता है। 

 उपभोग वनधाथरक (Determinants of Consumption): 

िे कारक जो उपभोग व्यिहार को प्रभावित करते हैं जैसे – आय, बचत, सांपवत्त, उपभोिा की 

अपेक्षाएँ, सामावजक िातािरण आवद। 

 उपभोग प्रिृवत्त बढाने के उपाय (Measures to Raise the Propensity to Consume): 

िे आवथथक एिां सामावजक कदम जो लोगोां को अवधक उपभोग के वलए प्रोत्सावहत करते हैं , जैसे – करोां 

में किौती, सतिडी, रोजगार सुरक्षा आवद। 

 C = a + bY (उपभोग फलन का गवणतीय रूप): 

यह उपभोग का एक सरल रैतखक समीकरण है वजसमें ‘a’ स्वायत्त उपभोग और ‘b’ सीमाांत उपभोग 

प्रिृवत्त को दशाथता है। 

 बचत (Saving): 

िह आय का भाग जो उपभोग के बाद बचा रह जाता है। S = Y – C के रूप में व्यि वकया जाता है। 

 उपभोग िहृ (Consumption Curve): 

यह आय और उपभोग के बीच सांबांध को ग्राफ के रूप में दशाथता है। सामान्यतः  यह िहृ नीचे से ऊपर 

की ओर ेुका होता है। 

3.9 स्वमूल्याांकन हेत  प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

1. उपभोग फलन क्या है? कीन्ऱ ने इसे कैसे पररभावषत वकया है? उपभोग फलन का गवणतीय रूप 

समेाइए। 

(What is the consumption function? How did Keynes define it? Explain its mathematical 

form.) 
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2. औसत उपभोग प्रिृवत्त (APC) और सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) में क्या अांतर है? उपयुि उदाहरण 

द्वारा पष्ि कीवजए। 

(What is the difference between APC and MPC? Explain with suitable examples.) 

3. कीन्ऱ के उपभोग के मनोिैज्ञावनक वनयम को विस्तार से समेाइए। इसके क्या आवथथक वनवहताथथ हैं? 

(Explain Keynes’s psychological law of consumption. What are its economic 

implications?) 

4. उपभोग व्यिहार को प्रभावित करने िाले प्रमुख वनधाथरकोां की सूची बनाइए और उनमें से वकसी दो की 

व्याख्या कीवजए। 

(List the major determinants of consumption and explain any two in detail.) 

5. MPC का आवथथक विशे्लषण में क्या महत्त्व है? इसकी भूवमका वकस प्रकार वनिेश गुणक और आय 

वनधाथरण को प्रभावित करती है? 

(What is the significance of MPC in economic analysis? How does it influence 

investment multiplier and income determination?) 

6. ऐसे कौन-कौन से उपाय हैं जो उपभोग प्रिृवत्त को बढा सकते हैं? इनमें से वकसी तीन उपायोां को उदाहरण 

सवहत पष्ि कीवजए। 

(What are the measures that can raise the propensity to consume? Explain any three 

with examples.) 

7. भारत जैसे विकासशील देश में उपभोग प्रिृवत्त की प्रिृवत्तयोां का िणथन कीवजए। 

(Describe the trends of consumption propensity in a developing country like India.) 

3.10 अपनी प्रगष्टत की जाांच करने के ष्टलए उिर (Answers to Check Your Progress) 
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3.6.1 => सही उत्तर: 1. c) उपभोग बढता है, लेवकन आय से कम दर पर, 2. c) सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त, 3. c) 

C/Y, 4. d) वनयाथत मूल्, 5. d) आय में िृतद् के साथ MPC घिती है । 

3.6.2=> सही उिर: 1. सही, 2. सही, 3. गलत, 4. गलत (सही सूत्र है: MPC = ΔC/ΔY), 5. सही। 
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ववषम: अर्थशास्त्र (सभष्टि अर्थशास्त्र के ससदधाॊि I) 

विषय हृमाांक: बीए BECO-301 लेखक: डॉ. सोमनाथ परूथी 

अध्याय: 4 िेट्टर: 

ष्टनवेश फलन: प्रकार, ष्टनवेश माँग अन सूची, सीमाांत पूांजी दक्षता, ग णक और त्वरक 

 

अध्याय की सांरचना (Structure of the Chapter) 

4.0 अवधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

4.1 प्रस्तािना (Introduction) 

4.2 पूांजी और वनिेश का अथथ (Meaning of Capital and Investment) 

4.3 ष्टनवेश के प्रकार: पे्रररत और स्वायि ष्टनवेश (Types of Investment: Induced and Autonomous 

Investment) 

4.4 शुद् ितथमान मूल् (Net Present Value-NPV) 

4.5 ष्टनवेश के स्तर के ष्टनधाथरक (Determinants of the Level of Investment) 

4.5.1 पूांजी की सीमाांत दक्षता (MEC) क्या है? (What is Marginal Efficiency of Capital-MEC?) 

4.5.2 वनिेश की सीमाांत दक्षता (Marginal Efficiency of Investment - MEI) 

4.6 वनिेश गुणक (Investment Multiplier) 

4.6.1 गुणक के ररसाि (Leakages of Multiplier) 

4.6.2 गुणक की आलोचना (Criticism of Multiplier) 

4.6.3 ग णक का महत्व (Importance of Multiplier) 
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4.6.4 गत्यात्मक या कावलक गुणक (The Dynamic or Period Multiplier) 

4.7 त्वरक का वसद्ाांत (Principle of Accelerator) 

4.7.1 ग णक और त्वरक के बीच अांतर (Difference between Multiplier and Accelerator) 

4.8 अपनी प्रगवत जाांचें (Check Your Progress) 

4.9 साराांश (Summary) 

4.10 सूचक शब्द (Keywords) 

4.11 स्वमूल्ाांकन हेतु प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

4.12 अपनी प्रगवत की जाांच करने के वलए उत्तर दें  (Answers to Check Your Progress) 

4.13 सांदभथ ग्रांथ / वनदेवशत पुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

4.0 अष्टधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

इस अध्याय के अध्ययन के पिात् विद्याथन वननलिवलतखत बातोां को समेने और विशे्लषण करने में सक्षम होांगे: 

1. पूांजी और वनिेश की अिधारणाओां को पष्ि रूप से पररभावषत करना और उनके बीच के अांतर को 

समेना। 

2. वनिेश के प्रकारोां – पे्रररत वनिेश और स्वायत्त वनिेश – का विशे्लषण करना तथा अथथव्यिस्था में उनकी 

भूवमका को समेना। 

3. शुद् ितथमान मूल् (Net Present Value – NPV) की अिधारणा को समेना और वनिेश वनणथयोां में 

उसके प्रयोग को जानना। 

4. पूांजी की सीमाांत दक्षता (Marginal Efficiency of Capital – MEC) और वनिेश की सीमाांत दक्षता 

(Marginal Efficiency of Investment – MEI) की अिधारणाओां की व्याख्या करना। 

5. कीन्ऱ के वनिेश गुणक वसद्ाांत को समेना, उसकी मान्यताओां, कायथप्रणाली, ररसाि (leakages), और 

आलोचनाओां को विस्तार से जानना। 
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6. गत्यात्मक गुणक (Dynamic Multiplier) के कायथ और व्यिहार को समेना तथा यह जानना वक समय 

के साथ गुणक कैसे कायथ करता है। 

7. त्वरक वसद्ाांत (Accelerator Principle) की व्याख्या करना, उसकी मान्यताओां, आलोचना और 

अथथव्यिस्था में उसके महत्व को समेना। 

8. गुणक और त्वरक के बीच अांतर को पष्ि करना और यह समेना वक वकस प्रकार ये दोनोां वमलकर आय 

और वनिेश में पररितथन उत्पन्न करते हैं। 

4.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वपछले अध्याय में हमने यह जाना वक वकसी अथथव्यिस्था में रािर ीय आय का एक महत्वपूणथ भाग उपभोग पर व्यय 

वकया जाता है, और आय तथा उपभोग के बीच सांबांध को उपभोग फलन (Consumption Function) के माध्यम 

से कैसे मापा और समेा जा सकता है। हमने सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) और औसत उपभोग प्रिृवत्त (APC) 

जैसे तकनीकी पहलुओां का विशे्लषण वकया था, और यह देखा था वक उपभोग की प्रिृवत्त वकस प्रकार आय 

वनधाथरण को प्रभावित करती है। अब यह जानना आिश्यक है वक शेष आय का जो भाग उपभोग में नही ां जाता — 

यानी बचत (Saving) — उसका अथथव्यिस्था में क्या उपयोग होता है। यही िह वबांदु है जहाँ से ष्टनवेश 

(Investment) की अिधारणा प्रारांभ होती है। 

वनिेश फलन समवि अथथशास्त्र का एक प्रमुख घिक है, जो यह दशाथता है वक फमें और सरकारें  वकन पररतस्थवतयोां 

में और वकस स्तर तक पूांजी वनमाथण (Capital Formation) करती हैं। वनिेश केिल ितथमान में सांसाधनोां का प्रयोग 

नही ां है, बति िह भविष्य की उत्पादन क्षमताओां को भी वनधाथररत करता है। अतः  यह आवथथक िृतद्, रोजगार और 

आय के स्तर को प्रभावित करने िाला एक कें द्रीय तत्व बन जाता है। 

इस अध्याय में हम सबसे पहले पूांजी और वनिेश की अिधारणा को पष्ि करें गे, वफर पे्रररत और स्वायत्त वनिेश के 

प्रकारोां पर चचाथ करें गे। इसके बाद हम शुद् ितथमान मूल् (Net Present Value – NPV), पूांजी की सीमाांत दक्षता 

(Marginal Efficiency of Capital – MEC) तथा वनिेश की सीमाांत दक्षता (Marginal Efficiency of 

Investment – MEI) जैसे विशे्लषणात्मक उपकरणोां के माध्यम से वनिेश वनणथयोां को समेने की कोवशश करें गे। 

आगे हम कीन्ऱ का ष्टनवेश ग णक (Investment Multiplier) वसद्ाांत और उससे जुड़ी मान्यताओां, प्रवहृया, 

ररसाि, आलोचना तथा गत्यात्मक गुणक जैसे उन्नत पहलुओां का अध्ययन करें गे। यह हमें यह समेने में मदद 
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करेगा वक छोिे से वनिेश में भी वकस प्रकार व्यापक आय-प्रिधथन हो सकता है। साथ ही, हम त्वरक ष्टसद्ाांत 

(Accelerator Principle) को भी सम ेेंगे, जो बताता है वक वकस प्रकार उपभोग में पररितथन वनिेश को 

प्रभावित कर सकता है। 

अांत में हम गुणक और त्वरक के बीच अांतर को समेकर यह जान पाएँगे वक ये दोनोां वसद्ाांत वमलकर 

अथथव्यिस्था में व्यय और आय को वकस प्रकार सांचावलत करते हैं। इस प्रकार यह अध्याय न केिल वनिेश की 

गहराई से व्याख्या करेगा, बति यह भी पष्ि करेगा वक समवि स्तर पर बचत, ष्टनवेश, उपभोग और आय के 

बीच क्या जविल अांतसंबांध होते हैं। 

4.2 पूांजी और ष्टनवेश का अथथ (Meaning of Capital and Investment) 

जब हम आम बोलचाल में "वनिेश" की बात करते हैं, तो अर्क्र लोग शेयर, स्टॉक, बॉन्ड और दूसरी वित्तीय 

प्रवतभूवतयोां को खरीदने की बात करते हैं। लेवकन यह असल में िास्तविक वनिेश नही ां होता, क्योांवक इसमें केिल 

पहले से मौजूद सांपवत्तयोां का ही लेन-देन होता है। इसे ष्टविीय ष्टनवेश कहते हैं, और इसका कुल उत्पादन या खचथ 

पर कोई असर नही ां पड़ता। 

अथथशास्त्री जॉन मेनाडथ कीन्ऱ की पररभाषा में, ष्टनवेश का मतलब होता है वास्तष्टवक ष्टनवेश, यानी िो वनिेश 

वजससे पूांजीगत उपकरणोां में बढोतरी होती है। जब नए सांयांत्र, मशीनें, सड़कें , इमारतें, या कोई नया कारखाना 

बनता है, तो इससे देश की आय और उत्पादन स्तर बढता है। इसमें शुद् विदेशी वनिेश, नई कां पवनयोां में स्टॉक ि 

शेयर खरीदना, और आविषृ्कत िसु्तओां का वनमाथण भी शावमल होता है। अथथशास्त्री जोन रॉष्टबन्सन के अनुसार, 

‚वनिेश से मतलब है पूांजी में िृतद् — जैसे एक नया घर या नया कारखाना।‛ 

अब बात करते हैं पूांजी (Capital) की। पूांजी से तात्पयथ है िह िास्तविक सांपवत्त जो उत्पादन में उपयोग होती है — 

जैसे वक मशीनें, उपकरण, फैतक्ट्र याां, और तैयार या अधथ-तैयार िसु्तओां की इन्रेंिरी। ये सभी पहले से उत्पावदत 

इनपुि होते हैं, वजनका इसे्तमाल अन्य िसु्तएां  बनाने में होता है। वकसी अथथव्यिस्था में मौजूद कुल पूांजी को पूांजी 

स्टॉक कहा जाता है, और यह एक स्टॉक अवधारणा (Stock Concept) है, यानी वकसी एक वनवित समय वबांदु 

पर मापी जाती है। 

अब सिाल आता है वक ष्टनवेश और पूांजी आपस में कैसे ज डे़ हैं? 
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वनिेश िास्ति में पूांजी में िृतद् का माध्यम है। जब वकसी विशेष समय अिवध में नई पूांजीगत िसु्तओां का उत्पादन 

या अवधग्रहण वकया जाता है, तो उसे वनिेश कहते हैं। उदाहरण के तौर पर, यवद वकसी कां पनी के पास 31 माचथ 

2004 को 100 करोड़ की पूांजी है और िह 2004-05 में 10 करोड़ का वनिेश करती है, तो अगले साल (31 माचथ 

2005) को उसकी पूांजी बढकर 110 करोड़ हो जाएगी। इसे प्रतीकात्मक रूप में इस प्रकार वलखा जा सकता है: 

           

 

जहाँ It = वनिेश, Kt = िषथ t में पूांजी, और Kt-1 = वपछले िषथ की पूांजी। 

यहाँ से आता है श द् ष्टनवेश (Net Investment) का विचार। जब हम पूरे िषथ में हुई कुल पूांजीगत खचथ (सकल 

वनिेश या Gross Investment) में से मशीनोां के वघसने (Depreciation) और उनके बदलाि (Replacement) 

की लागत घिाते हैं, तो जो बचता है िही शुद् वनिेश होता है। 

 यवद सकल ष्टनवेश = मूल्यह्रास, तो शुद् वनिेश शून्य होगा — यानी पूांजी स्टॉक में कोई िृतद् नही ां। 

 यवद सकल ष्टनवेश < मूल्यह्रास, तो ष्टवष्टनवेश (Disinvestment) हो रहा है — यानी पूांजी स्टॉक घि 

रहा है। 

 और यवद सकल ष्टनवेश > मूल्यह्रास, तो यह सकारात्मक श द् ष्टनवेश है — अथथव्यिस्था का पूांजी 

स्टॉक बढ रहा है। 

मान लीवजए एक फैक्ट्री में साल की शुरुआत में मशीनोां का कुल मूल् ₹1 करोड़ था। साल भर में इन मशीनोां के 

पुराने होने से ₹10 लाख का मूल्ह्रास हुआ। अब अगर फैक्ट्री ने ₹10 लाख की नई मशीनें खरीदी ां, तो सकल 

वनिेश ₹10 लाख होगा और चूांवक यह मूल्ह्रास के बराबर है, इसवलए शुद् वनिेश शून्य होगा — यानी कुल पूांजी 

स्टॉक ₹1 करोड़ ही रहेगा, कोई बढोतरी नही ां। लेवकन अगर फैक्ट्री वसफथ  ₹5 लाख की नई मशीनें खरीदती है, तो 

शुद् वनिेश ऋणात्मक (–₹5 लाख) होगा — यानी पूांजी स्टॉक घिकर ₹95 लाख हो जाएगा, इसे विवनिेश कहते 

हैं। इसके उलि, अगर फैक्ट्री ₹15 लाख की मशीनें खरीदती है, तो शुद् वनिेश ₹5 लाख होगा और पूांजी स्टॉक 

बढकर ₹1 करोड़ 5 लाख हो जाएगा — यह अथथव्यिस्था में पूांजी िृतद् और विकास का सांकेत है। इसवलए, वकसी 

भी अथथव्यिस्था के दीघथकालीन विकास के वलए जरूरी है वक उसका श द् ष्टनवेश सकारात्मक हो, तावक पूांजी 

स्टॉक में वनरांतर बढोतरी होती रहे। 
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4.3 ष्टनवेश के प्रकार: पे्रररत और स्वायि ष्टनवेश (Types of Investment: Induced and 

Autonomous Investment) 

वनिेश दो मुख्य प्रकार के होते हैं — पे्रररत ष्टनवेश और स्वायि ष्टनवेश। ये दोनोां वनिेश की प्रकृवत और उसकी 

पे्ररणा (motivation) के आधार पर अलग-अलग होते हैं। 

पे्रररत ष्टनवेश (Induced Investment) 

पे्रररत ष्टनवेश िह होता है जो आय या लाभ में बढोतरी से पे्रररत होता है। यानी जब वकसी देश या व्यति की 

आय बढ़ती है, तो उसका उपभोग भी बढ़ता है, और इस बढती माांग को पूरा करने के वलए उत्पादन बढाना 

पड़ता है — वजससे वनिेश भी बढता है। इस वनिेश को आय के साथ जोड़ा जाता है और इसे इस तरह व्यि 

वकया जाता है: 

I = f(Y) 

यानी ष्टनवेश आय का एक फलन है। जैसे-जैसे आय बढती है, पे्रररत वनिेश भी बढता है। 

यह आय के प्रवत लोचदार (elastic) होता है — आय में कमी से पे्रररत वनिेश कम हो जाता है और आय में िृतद् 

से यह बढ जाता है। 

वचत्र 4.1 में यह वदखाया गया है वक एक विशेष स्तर OY₁ पर वनिेश शून्य होता है। जैसे ही आय बढकर OY₃ 

हो जाती है, पे्रररत वनिेश I₃Y₃ तक पहँुच जाता है। अगर आय OY₂ तक वगरती है, तो वनिेश भी घिकर I₂Y₂ हो 

जाता है। 

 

पे्रररत वनिेश को दो भागोां में समेा जा सकता है: 
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1. ष्टनवेश की औसत प्रवृष्टि (Average Propensity to Invest) 

यह दशाथता है वक कुल आय का वकतना वहस्सा वनिेश में जाता है। 

उदाहरण: यवद कुल आय 40 करोड़ और वनिेश 4 करोड़ है, तो 

I/Y = 4/40 = 0.1 (यानी 10%)। 

2. ष्टनवेश की सीमाांत प्रवृष्टि (Marginal Propensity to Invest) 

यह वदखाता है वक आय में पररितथन होने पर वनिेश में वकतना पररितथन होता है। 

उदाहरण: अगर आय में 10 करोड़ की िृतद् से वनिेश 2 करोड़ बढता है, तो 

ΔI/ΔY = 2/10 = 0.2 (यानी 20%)। 

स्वायि ष्टनवेश (Autonomous Investment) 

स्वायि ष्टनवेश िह वनिेश होता है जो आय के स्तर से स्वतांत्र होता है। इसका अथथ है वक चाहे आय घिे या बढे, 

स्वायत्त वनिेश अपनी जगह बना रहता है। यह आय के प्रष्टत अलोचशील (income inelastic) होता है। 

इस प्रकार का वनिेश उन बाहरी कारकोां पर आधाररत होता है जो आय से सांबांवधत नही ां होते, जैसे: निाचार 

(innovation), जनसांख्या िृतद्, तकनीकी प्रगवत, मौसम पररितथन, युद् या हृाांवत, सरकार की सािथजवनक योजनाएां  

(जैसे सड़कें , अपष्ताल, सू्कल, बाांध आवद)। 

अर्क्र सरकारी खचथ और सामाष्टजक ब ष्टनयादी ढाांचे पर ष्टकया गया ष्टनवेश स्वायत्त होता है और इसवलए 

इसे आमतौर पर सावथजष्टनक ष्टनवेश माना जाता है। वचत्र 4.2 स्वायत्त वनिेश को कै्षष्टतज रेखा के रूप में वदखाया 

जाता है, वजसका अथथ है वक यह सभी आय स्तरो ां पर समान रहता है। उदाहरण: अगर स्वायत्त वनिेश OI₁ है, तो 

यह I₁I′ िहृ द्वारा दशाथया जाता है। यवद वकसी कारण से सरकार वनिेश बढा देती है, तो यह िहृ ऊपर तखसक 

कर I₂I′′ हो सकता है, जो OI₂ की नई तस्थर दर वदखाता है। 
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4.4 श द् वतथमान मूल्य (Net Present Value-NPV) 

शुद् ितथमान मूल्, एक व्यवहाररक ष्टनवेश ष्टनणथय उपकरण: जब वकसी कां पनी या वनिेशक को यह तय 

करना होता है वक वकसी पररयोजना में वनिेश करना चावहए या नही ां, तो NPV यानी शुद् ितथमान मूल् एक बेहद 

भरोसेमांद और व्यापक रूप से उपयोग वकया जाने िाला तरीका है। यह पद्वत हमें यह समेने में मदद करती है 

वक भविष्य में वकसी पररयोजना से प्राप्त होने िाले नकदी प्रिाह (cash flows) को आज के समय में वकतना 

मूल्िान समेा जाना चावहए। 

शुद् ितथमान मूल् (NPV) का मूल विचार: 

हम सभी जानते हैं वक ‚आज के 100 रुपये, भष्टवष्य के 100 रुपये से अष्टधक मूल्य के होते हैं।‛ इसका कारण 

यह है वक आज की रावश को वनिेश करके उससे ज्यादा कमाया जा सकता है — इसे ही धन का समय मूल्य 

(Time Value of Money) कहा जाता है। 

शुद् ितथमान मूल् (NPV) इसी विचार पर आधाररत है। यह वनिेश पररयोजना के पूरे जीिनकाल के दौरान होने 

िाले सभी नकदी प्रिाहोां को एक छूट दर (Discount Rate) का उपयोग करके वतथमान मूल्य (Present 

Value) में बदलता है और वफर प्रारां वभक वनिेश घिाकर शुद् लाभ (या हावन) की गणना करता है। 

शुद् ितथमान मूल् (NPV)  की गणना कैसे की जाती है? 

NPV की गणना का सूत्र इस प्रकार है: 

    ∑
   

      
   

 

   

 

जहाां: 

 CFt = समय t पर नकदी प्रिाह, r = छूि दर (Discount Rate), t = समय अिवध (0, 1, 2,..., n) 

n = पररयोजना का कुल जीिनकाल, C0 = प्रारां वभक वनिेश (Initial Investment) 

यह सूत्र हर िषथ की नकदी आय को उसकी समय अिवध के अनुसार ितथमान में लाकर जोड़ता है, और प्रारां वभक 

लागत घिाकर पररयोजना का शुद् लाभ वनकालता है। 
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ष्टनणथय का ष्टनयम (Decision Rule): 

 अगर NPV > 0: पररयोजना लाभकारी है, वनिेश वकया जाना चावहए। 

 अगर NPV < 0: पररयोजना नुकसानदेह है, इसे अस्वीकार वकया जाना चावहए। 

 अगर NPV = 0: लाभ और लागत बराबर हैं, वनणथय अन्य कारकोां पर आधाररत होगा। 

एक सरल उदाहरण से सम ेें: मान लीवजए "निीनता वलवमिेड" नाम की कां पनी एक नई उत्पादन इकाई लगाने 

का विचार कर रही है। इसका प्रारां वभक वनिेश है ₹5,00,000। यह पररयोजना 3 िषों तक चलेगी और प्रते्यक िषथ 

अलग-अलग नकदी प्रिाह उत्पन्न करेगी। अनुमावनत नकदी प्रिाह और छूि दर इस प्रकार हैं: 

वषथ नकदी प्रवाह (₹) छूट दर = 10% वतथमान मूल्य (PV) 

1 ₹2,00,000 1/(1+0.10) 1 = 0.909 ₹1,81,818.18 

2 ₹2,50,000 1/(1+0.10) 2 = 0.826 ₹2,06,611.57 

3 ₹2,00,000 1/(1+0.10) 3 = 0.751 ₹1,50,263.09 

क ल वतथमान मूल्य = ₹1,81,818.18 + ₹2,06,611.57 + ₹1,50,263.09 ≈ ₹5,38,692.84 

NPV = ₹5,38,692.84 - ₹5,00,000 = ₹38,692.84 

ष्टनणथय: चूांवक NPV सकारात्मक है (₹38,692.84), इसवलए यह पररयोजना आवथथक रूप से लाभकारी है और 

वनिेश वकया जाना चावहए। 

शुद् ितथमान मूल् (NPV) के फायदे: 

1. धन के समय मूल्य को ध्यान में रखता है 

यह सबसे बड़ी विशेषता है, क्योांवक यह वदखाता है वक भविष्य का पैसा आज वकतना मूल्िान है। 

2. पूरे जीवनकाल का ष्टवशे्लषण करता है 

NPV केिल प्रारां वभक लाभ नही ां बति पूरे प्रोजेक्ट् के नकदी प्रिाहोां को शावमल करता है। 

3. लाभप्रदता का स्पि माप 

धनात्मक NPV पष्ि रूप से वदखाता है वक पररयोजना मूल् जोड़ रही है। 
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4. यथाथथवादी प नष्टनथवेश धारणा 

यह मानता है वक नकदी प्रिाह को छूि दर पर पुनवनथिेश वकया जा सकता है, जो आम तौर पर यथाथथ है। 

शुद् ितथमान मूल् (NPV) की सीमाएां : 

1. छूट दर का चयन च नौतीपूणथ: छूि दर सही न होने पर वनणथय गलत हो सकता है। 

2. भष्टवष्य के नकदी प्रवाह की अष्टनष्टितता: इनका सिीक अनुमान लगाना कवठन हो सकता है। 

3. पररयोजना के आकार की त लना नही ां करता: वसफथ  NPV से यह तय नही ां होता वक वकस पररयोजना में 

वनिेश अवधक प्रभािी होगा — प्रवतशत ररिनथ नही ां बताता। 

4. अनन्य पररयोजनाओां के मामले में जष्टटलता: जब दो या अवधक पररयोजनाओां में से केिल एक को 

चुनना हो, तो NPV अकेला वनणथय का आदशथ आधार नही ां बन सकता, खासकर अगर पूांजी सीवमत हो। 

वनष्कषथ: शुद् ितथमान मूल् (NPV)  एक वैज्ञाष्टनक, ताष्टकथ क और समय-सापेक्ष ष्टनवेश मूल्याांकन उपकरण 

है। 

यह यह सुवनवित करता है वक कां पनी ऐसी पररयोजनाओां में ही वनिेश करे जो भविष्य में आवथथक मूल् जोड़ 

सकें । हालाांवक इसकी कुछ सीमाएां  हैं , वफर भी NPV वनिेश वनणथय के वलए सबसे भरोसेमांद और व्यापक रूप से 

अपनाई गई विवधयोां में से एक है। 

4.5 ष्टनवेश के स्तर के ष्टनधाथरक (Determinants of the Level of Investment) 

जब कोई कां पनी यह सोचती है वक उसे वकसी नई मशीन, उपकरण या फैक्ट्र ी जैसी पूांजीगत सांपवत्त में वनिेश 

करना चावहए या नही ां, तो उसका वनणथय कुछ बुवनयादी बातोां पर वनभथर करता है। सबसे पहली बात यह देखी जाती 

है वक उस वनिेश से जो लाभ (या प्रवतफल) भविष्य में वमलने िाला है, क्या िह उस ब्याज दर से अवधक है वजस दर 

पर कां पनी को पैसा वमल सकता है या वजसे िह चुकाती है? सरल शब्दोां में कहें तो, वनिेश का वनणथय इस बात पर 

वनभथर करता है वक वनिेश से होने िाली कमाई उस लागत (या ब्याज) से ज्यादा है या नही ां। 

असल में, जब कोई वनिेश वनणथय वलया जाता है, तो उसमें तीन बातें खासतौर पर ध्यान में रखी जाती हैं – (a) 

पूांजीगत िसु्त की लागत वकतनी है, (b) उससे भविष्य में वकतनी कमाई (या प्रवतफल) होने की सांभािना है, और (c) 

मौजूदा बाजार में ब्याज दर वकतनी है। इन बातोां को ध्यान में रखते हुए ही अथथशास्त्री कीन्ऱ ने "पूांजी की सीमाांत 
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दक्षता" (Marginal Efficiency of Capital – MEC) की अिधारणा दी है। 

4.5.1 पूांजी की सीमाांत दक्षता (MEC) क्या है? (What is Marginal Efficiency of Capital-MEC?) 

पूांजी की सीमाांत दक्षता MEC का मतलब है – वकसी पूांजीगत सांपवत्त की एक अवतररि इकाई से वमलने िाला 

िह अपेवक्षत लाभ जो उसकी लागत पर आधाररत हो। उदाहरण के वलए, अगर कोई मशीन 20,000 रुपये की है 

और उससे हर साल 2,000 रुपये की आमदनी होती है, तो उसकी सीमाांत दक्षता 10% होगी। यानी 

(2000/20000) × 100 = 10%। इसे हम इस तरह समे सकते हैं वक यह वनिेश पर लाभ की प्रवतशत दर है। 

कुरीहारा के शब्दोां में – "MEC िह अनुपात है जो दशाथता है वक एक पूांजीगत िसु्त की सांभावित प्रवतफल 

उसकी आपूवतथ लागत की तुलना में वकतनी है।" सांभावित प्रवतफल से आशय है उस सांपवत्त से उसके पूरे 

जीिनकाल में वमलने िाली कुल शुद् आय, जबवक आपूवतथ मूल् का अथथ है – उस सांपवत्त को तैयार करने की 

लागत। कीन्ऱ के अनुसार, MEC उस छूि दर (discount rate) के बराबर होती है जो भविष्य की पूरी कमाई की 

ितथमान कीमत को उस सांपवत्त की लागत के बराबर बना दे। इसे हम एक गवणतीय समीकरण के रूप में भी व्यि 

कर सकते हैं: 

   
  

      
 

  

      
 

  

      
   

  

      
 

यहाां, Sp पूांजीगत िसु्त की आपूवतथ लागत है, R₁ से लेकर Rn तक हर िषथ की अनुमावनत आमदनी है, और i िह 

दर है जो भविष्य की आमदनी को ितथमान मूल् में लाकर उसकी तुलना लागत से सांभि बनाती है। यही i िास्ति 

में MEC है।  

 

उदाहरण के वलए, यवद कोई मशीन 1,000 रुपये की हो और उससे पहले साल 550 रुपये और दूसरे साल 605 



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  103 | 

 

रुपये कमाने की उिीद हो, तो उस मशीन की MEC 10% होगी। यानी यह िह छूि दर है वजस पर दोनोां िषों की 

आमदनी को ितथमान मूल् में बदलने पर कुल रकम 1,000 रुपये (मूल लागत) के बराबर हो जाती है। 

वतथमान मूल्य की भूष्टमका (Role of Present Value) 

जब हम वनिेश का विशे्लषण करते हैं, तो एक और महत्वपूणथ विचार होता है – ितथमान मूल्। कोई भी रकम 

जो भविष्य में वमलने िाली हो, उसका आज के वदन के वहसाब से क्या मूल् है, इसे ही ितथमान मूल् कहा जाता है। 

यह सीधे-सीधे ब्याज दर पर वनभथर करता है। यवद ब्याज दर 5% है और हमें एक साल बाद 100 रुपये वमलने हैं, 

तो आज उनके मूल् को वनकालने के वलए हम छूि देते हैं , और िह लगभग 95.24 रुपये आता है। यवद िही 100 

रुपये दो साल बाद वमलें, तो 5% पर उसका PV लगभग 90.70 रुपये होगा। 

यह पष्ि करता है वक जैसे-जैसे ब्याज दर बढती है, भविष्य की रकम का आज के वहसाब से मूल् घिता है। 

उदाहरण के तौर पर, 100 रुपये की रकम का PV एक साल के वलए: 

 5% पर = 95.24 रुपये, 

 7% पर = 93.45 रुपये, 

 और 10% पर = 90.91 रुपये होगा। 

वचत्रात्मक रूप में यवद हम ब्याज दर को कै्षवतज अक्ष (x-axis) पर और PV को ऊर्ध्ाथधर अक्ष (y-axis) पर रखें, 

तो हमें एक नीचे की ओर ेुकता हुआ िहृ वमलता है – यह दशाथता है वक ब्याज दर और ितथमान मूल् में वु्यत्क्रम 

सांबांध है।(See Figure 4.3) । 

MEC की त लना बाजार ब्याज दर से क्योां जरूरी है? 

अब, जब हमें MEC वमल गया और ितथमान मूल् भी समे आ गया, तो अगला सिाल आता है वक हम वनणथय 

कैसे लें वक वनिेश करना चावहए या नही ां? इसका जिाब है – MEC की तुलना बाजार ब्याज दर से करें । यवद MEC 

> ब्याज दर है, तो इसका मतलब है वक हमें उस पूांजीगत िसु्त में वनिेश करना चावहए क्योांवक यह लाभदायक 

होगा। अगर MEC < ब्याज दर है, तो वनिेश नही ां करना चावहए क्योांवक इससे घािा हो सकता है। यवद MEC = 

ब्याज दर है, तो उस तस्थवत में फमथ "इितम पूांजी स्टॉक" (Optimum Capital Stock) रख रही है – न ज़्यादा और 

न ही कम। यही सांतुलन की तस्थवत होती है। 
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पूांजी की सीमाांत दक्षता और ब्याज दर में असांत लन का समाधान: अगर MEC और ब्याज दर के बीच 

असांतुलन होता है, तो इस असांतुलन को दो तरीकोां से सुधारा जा सकता है – (1) पूांजी स्टॉक को बदलकर, वजससे 

MEC बदले, या (2) ब्याज दर को बदलकर। लेवकन क्योांवक पूांजी स्टॉक को अचानक बढाना या घिाना आसान 

नही ां होता, इसवलए ब्याज दर में बदलाि एक अवधक प्रभािी तरीका होता है। 

यहाां जो बात फमथ पर लागू होती है, िही पूरे देश की अथथव्यिस्था पर भी लागू होती है। जब ब्याज दर वगरती है, 

तो अवधक से अवधक वनिेश की सांभािना बनती है और इससे पूांजी स्टॉक में िृतद् होती है। 

वचत्र 4.4 इस अिधारणा को और बेहतर तरीके से पष्ि करता है। इसमें MEC िहृ नीचे की ओर ढलान िाला 

होता है। इसका अथथ है – जैसे-जैसे पूांजी स्टॉक बढता है, सीमाांत दक्षता घिती है। उदाहरण के वलए, जब पूांजी 

स्टॉक OK1 है, तो MEC Or1 है। लेवकन जैसे ही पूांजी स्टॉक बढकर OK2 होता है, MEC घिकर Or2 हो जाता है। 

यानी अवधक पूांजी के साथ सीमाांत लाभ घिता है – यह "घिते प्रवतफल के वनयम" का सीधा उदाहरण है। 

 

वचत्र 4.4 यह भी बताता है वक जब ितथमान ब्याज दर Or2 है और MEC Or1 है, तो अथथव्यिस्था में हर कोई 

अवधक पूांजीगत िसु्तओां में वनिेश करना चाहेगा। यह वसलवसला तब तक चलता रहेगा जब तक MEC घिते हुए 

Or2 के बराबर नही ां हो जाता। और जैसे ही ऐसा होता है, अथथव्यिस्था इितम पूांजी स्टॉक (OK2) की तस्थवत तक 

पहँुच जाती है। 

ष्टनष्कषथ रूप में समझें तो इस पूरे विशे्लषण से पष्ि होता है वक वनिेश के स्तर का वनधाथरण वसफथ  लागत और 

लाभ की तुलना से नही ां होता, बति इसमें समय, ब्याज दर और भविष्य के प्रवतफल की गहराई से समझ होती है। 

MEC हमें यह तय करने में मदद करता है वक वकसी पूांजीगत सांपवत्त में वनिेश करना समेदारी है या नही ां। और 



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  105 | 

 

ब्याज दर इस पूरी प्रवहृया में एक वनणाथयक भूवमका वनभाती है – क्योांवक िही वनधाथररत करती है वक कौन-सी 

सांपवत्तयाँ फायदे का सौदा हैं और कौन-सी नही ां। इस तरह, पूांजी की सीमाांत दक्षता की यह पूरी अिधारणा वनिेश 

वनणथयोां का एक मजबूत आधार बनाती है – चाहे िो वकसी फमथ के सांदभथ में हो या वकसी पूरे देश की अथथव्यिस्था 

के सन्दभथ में। 

4.5.2 ष्टनवेश की सीमाांत दक्षता (Marginal Efficiency of Investment - MEI) 

वनिेश की सीमाांत दक्षता (MEI) िह दर है वजस पर वकसी पूांजीगत सांपवत्त में वकए गए वनिेश से, सभी लागतोां 

(वसिाय ब्याज दर के) को किर करने के बाद, अपेवक्षत प्रवतफल प्राप्त होता है। यह अिधारणा पूांजी की सीमाांत 

दक्षता (MEC) से वमलती-जुलती है। दरअसल, MEI उस छूि दर को दशाथती है जो वकसी पूांजीगत सांपवत्त की 

सांभावित उपज को उसकी लागत (आपूवतथ मूल्) के बराबर बना देती है। 

वनिेश का वनणथय अर्क्र इस बात पर वनभथर करता है वक उस सांपवत्त पर प्राप्त होने िाला प्रवतफल दर बाजार 

ब्याज दर से अवधक है या नही ां। यवद ब्याज दर अवधक है, तो वनिेशक पूांजीगत सांपवत्त में वनिेश करने से बचेंगे 

क्योांवक लागत अवधक हो जाएगी। इसके विपरीत, जब ब्याज दर कम होती है, तो वनिेश लाभदायक लगता है, और 

इस कारण वनिेश का स्तर बढता है। इस प्रकार, MEI एक ऐसा माध्यम है जो वनिेश और ब्याज दर के बीच के 

सांबांध को दशाथता है। MEI अनुसूची विवभन्न ब्याज दरोां पर वनिेश की माांग को वदखाती है। इसे ष्टनवेश माांग वक्र 

(Investment Demand Curve) भी कहा जाता है। इसका ढलान आमतौर पर ऋणात्मक (नीचे की ओर) होता 

है, क्योांवक जैसे-जैसे ब्याज दर घिती है, वनिेश की मात्रा बढती है। उदाहरण के वलए, जब ब्याज दर Or₁ होती है, 

तो वनिेश OI′ होता है, लेवकन यवद ब्याज दर घिकर Or₂ हो जाए, तो वनिेश बढकर OI′′ हो जाता है। यह जरूरी 

है वक हम MEI िहृ की लोच (elasticity) को सम ेें। ब्याज दर में वगरािि से वनिेश वकतना बढेगा, यह इस बात 

पर वनभथर करता है वक MEI िहृ वकतना लोचदार है। यवद MEI िहृ कम लोचदार है, तो ब्याज दर में वगरािि से 

वनिेश में बहुत अवधक बढोतरी नही ां होगी। लेवकन यवद MEI िहृ अवधक लोचदार है, तो ब्याज दर में थोड़ी सी भी 

वगरािि वनिेश में काफी बढोतरी ला सकती है। वचत्र 4.5 इस बात को दो पैनलोां के माध्यम से दशाथता है। पैनल (A) 

में, MEI िहृ कम लोचदार है और वनिेश I′ से I′′ तक ही बढता है। िही ां पैनल (B) में, अवधक लोचदार MEI₁ िहृ 

के कारण वनिेश I₁ से I₂ तक बढता है, जो पैनल (A) से कही ां अवधक है। इस तुलना से पष्ि होता है वक ब्याज दर 

में वगरािि से वनिेश की मात्रा में वकतनी िृतद् होगी, यह MEI िहृ की लोच पर वनभथर करता है। 
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दूसरी ओर, अगर हम ब्याज दर को तस्थर रखें, तो MEI वजतना अवधक होगा, वनिेश की मात्रा उतनी ही अवधक 

होगी। इसका तात्पयथ यह है वक MEI िहृ दाईां ओर वशफ्ट करेगा, वजससे सांकेत वमलता है वक फमों को वनिेश 

करने के वलए अवधक प्रोत्साहन वमल रहा है। उदाहरण के वलए, जब मौजूदा पूांजीगत सांपवत्तयाां पुरानी हो जाती हैं, 

तो उन्ें बदलने की आिश्यकता होती है। इस प्रवहृया में नई पूांजीगत सांपवत्तयोां की माांग बढती है और कुल वनिेश 

भी बढ जाता है। 

इसके अलािा, वनिेश की मात्रा पे्रररत ष्टनवेश (Induced Investment) पर भी वनभथर करती है, जो कुल माांग या 

कुल खरीद के स्तर से जुड़ा होता है। जब कुल माांग अवधक होती है, तो कां पवनयाां अपने उत्पादन और सेिाओां को 

बढाने के वलए अवधक पूांजीगत वनिेश करती हैं। उच्च कुल खरीद वनिेश को अवधक लाभदायक बनाती है, वजससे 

MEI िहृ दाईां ओर स्थानाांतररत हो जाता है। 

इस पूरी प्रवहृया को वचत्र 4.6 द्वारा बेहतर रूप में समेाया गया है। मान लीवजए वक MEI₁ िहृ उस तस्थवत को 

दशाथता है जब अथथव्यिस्था की कुल खरीद 200 करोड़ रुपये है। इस तस्थवत में Or₁ ब्याज दर पर OI₁ (20 करोड़ 

रुपये) वनिेश होता है। यवद कुल खरीद बढकर 500 करोड़ रुपये हो जाती है, तो MEI₁ िहृ दाईां ओर वशफ्ट 

होकर MEI₂ बन जाता है। अब उसी ब्याज दर Or₁ पर वनिेश बढकर OI₂ (50 करोड़ रुपये) हो जाता है। 
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यह उदाहरण दशाथता है वक कुल माांग में िृतद् के कारण वनिेश की मात्रा कैसे बढ जाती है और MEI िहृ वकस 

प्रकार प्रवतवहृया करता है। इस प्रकार, MEI केिल ब्याज दर से नही ां बति अथथव्यिस्था की व्यापक गवतविवधयोां, 

जैसे वक कुल खरीद और उत्पादन की अपेक्षाओां, से भी प्रभावित होता है। 

4.6 ष्टनवेश ग णक (Investment Multiplier) 

गुणक की अिधारणा सबसे पहले आर.एफ. कान ने जून 1931 के "इकोनॉवमक जनथल" में अपने लेख " The 

Relation of Home Investment to Unemployment " में विकवसत की थी। कान का गुणक रोजगार ग णक 

था। कीन्ऱ ने कान से यह विचार वलया और ष्टनवेश ग णक का सूत्रपात वकया। 

ग णक की मान्यताएां  (Assumptions of Multiplier) : कीन्ऱ का गुणक वसद्ाांत कुछ मान्यताओां के तहत 

काम करता है जो गुणक के सांचालन को सीवमत करती हैं। िे इस प्रकार हैं: 

1. स्वायत्त वनिेश में पररितथन होता है और पे्रररत वनिेश अनुपतस्थत होता है। 

2. उपभोग की सीमाांत प्रिृवत्त तस्थर है। 

3. उपभोग ितथमान आय का एक फलन है। 

4. गुणक प्रवहृया में कोई समय अांतराल नही ां होता है। वनिेश में िृतद् (कमी) तुरांत आय में कई गुना िृतद् 

(कमी) की ओर ले जाती है। 

5. वनिेश का नया स्तर गुणक प्रवहृया के पूरा होने तक लगातार बनाए रखा जाता है। 

6. वनिेश में शुद् िृतद् होती है। 

7. उपभोिा िसु्तएां  उनकी प्रभािी माांग के जिाब में उपलब्ध हैं। 

8. उपभोिा िसु्त उद्योगोां में अवतररि क्षमता है तावक बढी हुई माांग को पूरा वकया जा सके जो बढे हुए 

वनिेश के बाद आय में िृतद् के जिाब में होती है। 

9. उत्पादन के अन्य सांसाधन भी अथथव्यिस्था के भीतर आसानी से उपलब्ध हैं। 

10. एक औद्योवगक अथथव्यिस्था है वजसमें गुणक प्रवहृया सांचावलत होती है। 

11. एक बांद अथथव्यिस्था है जो विदेशी प्रभािोां से अप्रभावित है। 
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12. कीमतोां में कोई बदलाि नही ां होता है। 

13. वनिेश पर उपभोग के त्वरक प्रभाि को नजरअांदाज वकया जाता है। 

14. अथथव्यिस्था में पूणथ रोजगार स्तर से कम है। 

कीन्ऱ अपने गुणक के वसद्ाांत को अपने रोजगार वसद्ाांत का एक अवभन्न अांग मानते हैं। कीन्ऱ के अनुसार, गुणक 

"उपभोग प्रिृवत्त वदए जाने पर, कुल रोजगार और आय तथा वनिेश की दर के बीच एक सिीक सांबांध स्थावपत 

करता है। यह हमें बताता है वक, जब वनिेश में िृतद् होती है, तो आय K गुना वनिेश की िृतद् से बढेगी", यानी 

ΔY=KΔI। हैंसन के शब्दोां में, कीन्ऱ का वनिेश गुणक, वनिेश की िृतद् और आय की िृतद् के बीच का गुणाांक है, 

यानी K=ΔY/ΔI, जहाँ Y आय है, I वनिेश है, Δ पररितथन (िृतद् या कमी) है और K गुणक है। गुणक वसद्ाांत में, 

महत्वपूणथ तत्व गुणक गुणाांक, K है, जो वकसी भी प्रारां वभक वनिेश व्यय को अांवतम आय िृतद् प्राप्त करने के वलए 

गुणा करने की शति को सांदवभथत करता है। गुणक का मूल् उपभोग की सीमाांत प्रवृष्टि (Marginal 

Propensity to Consume - MPC) द्वारा वनधाथररत होता है। उपभोग की सीमाांत प्रिृवत्त वजतनी अवधक होगी, 

गुणक का मूल् उतना ही अवधक होगा, और इसके विपरीत। गुणक और उपभोग की सीमाांत प्रिृवत्त के बीच सांबांध 

इस प्रकार है: 
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चूांवक 'c' उपभोग की सीमाांत प्रिृवत्त है, इसवलए गुणक K, पररभाषा के अनुसार, 1/(1−c) के बराबर है। गुणक को 

बचत की सीमाांत प्रिृवत्त (Marginal Propensity to Save - MPS) से भी प्राप्त वकया जा सकता है और यह MPS 

का वु्यत्क्रम है, K=1/MPS।  

 

तावलका I दशाथती है वक गुणक का आकार MPC के साथ सीधे और MPS के साथ विपरीत रूप से बदलता है। 

चूांवक MPC हमेशा शून्य से अवधक और एक से कम (अथाथत् 0<MPC<1) होता है, गुणक हमेशा एक और अनांत 

के बीच (अथाथत् 1<K<∞) होता है। यवद गुणक एक है, तो इसका मतलब है वक आय की पूरी िृतद् बचाई जाती है 

और कुछ भी खचथ नही ां वकया जाता है क्योांवक MPC शून्य है। दूसरी ओर, एक अनांत गुणक का तात्पयथ है वक MPC 

एक के बराबर है और आय की पूरी िृतद् उपभोग पर खचथ की जाती है। यह जल्द ही अथथव्यिस्था में पूणथ रोजगार 

की ओर ले जाएगा और वफर एक असीवमत मुद्रास्फीवत सवपथल पैदा करेगा। लेवकन ये दुलथभ घिनाएां  हैं। इसवलए, 

गुणक गुणाांक एक और अनांत के बीच बदलता रहता है। 

ग णक का कायथ (Working of Multiplier) 

गुणक आगे और पीछे दोनोां वदशाओां में काम करता है। सबसे पहले, हम इसके आगे के कायथ का अध्ययन करते 

हैं। गुणक वसद्ाांत उपभोग व्यय पर इसके प्रभाि के माध्यम से आय पर वनिेश में बदलाि के सांचयी प्रभाि को 

बताता है। 

आगे की प्रष्टक्रया (Forward Process) 
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हम पहले "अनुहृम विशे्लषण" लेते हैं जो आय प्रसार की प्रवहृया का "मोशन वपक्चर" वदखाता है। वनिेश में िृतद् 

से उत्पादन में िृतद् होती है जो आय पैदा करता है और उपभोग व्यय उत्पन्न करता है। यह प्रवहृया कम होती 

शृ्रांखला में तब तक जारी रहती है जब तक आय और व्यय में कोई और िृतद् सांभि न हो। कीन्ऱ द्वारा बताए गए 

अनुसार, एक तस्थर ढाांचे में यह एक तात्कावलक (instant or lagless) प्रवहृया है। 

मान लीवजए वक एक अथथव्यिस्था में MPC 1/2 है और वनिेश 100 करोड़ रुपये बढाया जाता है। इससे तुरांत 

उत्पादन और आय में 100 करोड़ रुपये की िृतद् होगी। इस नई आय का आधा वहस्सा तुरांत उपभोग िसु्तओां पर 

खचथ वकया जाएगा वजससे उत्पादन और आय में उतनी ही िृतद् होगी, और इसी तरह यह प्रवहृया चलती रहेगी 

वजसको तावलका II में वदखाया गया है। यह बताता है वक प्रारां वभक दौर में 100 करोड़ रुपये के वनिेश की िृतद् से 

आय में उतनी ही िृतद् होती है। इसमें से 50 करोड़ रुपये बचाए जाते हैं और 50 करोड़ रुपये उपभोग पर खचथ 

वकए जाते हैं जो दूसरे दौर में आय में उतनी ही िृतद् करते हैं। आय सृजन की यह कम होती प्रवहृया वद्वतीयक दौर 

में तब तक जारी रहती है जब तक 100 करोड़ रुपये के वनिेश से उत्पन्न कुल आय 200 करोड़ रुपये तक नही ां बढ 

जाती। यह गुणक सूत्र, ΔY=KΔI या 200=2×100 से भी पष्ि है, जहाँ K = 2 (MPC = 1/2) और ΔI = 100 

करोड़ रुपये। 

वनिेश में िृतद् के पररणामस्वरूप आय प्रसार की यह प्रवहृया वचत्र 4.7 में आरेखीय रूप से वदखाई गई है। C िहृ 

का ढलान 0.5 है जो MPC को आधा दशाथता है। C + I वनिेश िहृ है जो 45° रेखा को E1 पर कािता है तावक आय 

का पुराना सांतुलन स्तर OY1 हो। अब वनिेश में ΔI की िृतद् हुई है जैसा वक C + I और C + I + ΔI िहृोां के बीच 

की दूरी से वदखाया गया है। यह िहृ 45° रेखा को E2 पर कािता है वजससे OY2 नई आय प्राप्त होती है। इस 

प्रकार आय में िृतद् Y1Y2 जैसा वक ΔY द्वारा वदखाया गया है, C + I और C + I + ΔI के बीच की दूरी का दोगुना 

है, क्योांवक MPC आधा है। िही पररणाम MPS लेने पर भी प्राप्त वकए जा सकते हैं तावक जब आय बढती है, तो 

बचत भी नई वनिेश के बराबर हो जाती है जो आय के एक नए सांतुलन स्तर पर होती है। यह वचत्र 4.8 में वदखाया 

गया है। S एक बचत फलन है वजसका ढलान 0.5 है जो आधे के MPS को दशाथता है। I पुराना वनिेश िहृ है जो S 

को E1 पर कािता है तावक OY1 आय का पुराना सांतुलन स्तर हो। वनिेश में िृतद् ΔI को एक नए वनिेश िहृ I + 

ΔI के आकार में ΔI िहृ पर अवधरोवपत वकया जाता है वजसे S िहृ E2 पर कािता है वजससे OY2 आय का नया 

सांतुलन स्तर प्राप्त होता है। आय में िृतद् Y1–Y2 (जो ΔY के रूप में वदखाया गया है) वनिेश में िृतद् ΔI का ठीक 

दोगुना है, क्योांवक MPS आधा है। 
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ष्टपछली प्रष्टक्रया (Backward Process) 

उपरोि विशे्लषण गुणक की आगे की प्रवहृया से सांबांवधत है। हालाांवक, यवद वनिेश बढता नही ां बति घिता है, तो 

गुणक पीछे की ओर काम करता है। वनिेश में कमी से आय और उपभोग का सांकुचन होगा जो बदले में आय और 

उपभोग में सांचयी वगरािि का कारण बनेगा जब तक वक कुल आय में सांकुचन प्रारां वभक वनिेश में कमी का कई 

गुना न हो जाए। मान लीवजए वनिेश में 100 करोड़ रुपये की कमी आती है। MPC = 0.5 और K=2 के साथ, 

उपभोग व्यय तब तक घिता रहेगा जब तक कुल आय में 200 करोड़ रुपये की कमी नही ां आ जाती। गुणक सूत्र 

के सांदभथ में, −ΔY=K(−ΔI), हमें −200=2(−100) वमलता है। 

गुणक के पीछे के सांचालन के कारण सांकुचन का पररमाण MPC के मूल् पर वनभथर करता है। MPC वजतना 

अवधक होगा, गुणक का मूल् उतना ही अवधक होगा और आय में सांचयी वगरािि उतनी ही अवधक होगी, और 

इसके विपरीत। इसके विपरीत, MPS वजतना अवधक होगा, गुणक का मूल् उतना ही कम होगा और आय में 

सांचयी वगरािि उतनी ही कम होगी, और इसके विपरीत। इस प्रकार, उच्च उपभोग प्रिृवत्त (या कम बचत प्रिृवत्त) 
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िाले समुदाय को गुणक के विपरीत सांचालन से कम उपभोग प्रिृवत्त (या उच्च बचत प्रिृवत्त) िाले समुदाय की तुलना 

में अवधक नुकसान होगा। आरेखीय रूप से, विपरीत सांचालन को वचत्र 4.7 और 4.8 के सांदभथ में भी समेाया जा 

सकता है। वचत्र 4.7 लेते हुए, जब वनिेश घिता है, तो वनिेश फलन C + I + ΔI नीचे की ओर C + I में स्थानाांतररत 

हो जाता है। पररणामस्वरूप, सांतुलन स्तर भी E2 से E1 में स्थानाांतररत हो जाता है और आय OY2 से OY1 तक घि 

जाती है। MPC 0.5 होने के कारण, आय में वगरािि Y2Y1, वनिेश में वगरािि का ठीक दोगुना है जैसा वक C + I + 

ΔI और C + I के बीच की दूरी से वदखाया गया है। इसी तरह, वचत्र 4.8 में जब वनिेश वगरता है, तो वनिेश फलन I 

+ ΔI नीचे की ओर I िहृ के रूप में स्थानाांतररत हो जाता है और आय OY2 से OY1 तक घि जाती है। MPS 0.5 

होने के कारण, आय में कमी Y2Y1 वनिेश में वगरािि का दोगुना है जैसा वक I + ΔI और I िहृोां के बीच की दूरी से 

मापा जाता है। 

4.6.1 ग णक के ररसाव (Leakages of Multiplier) 

गुणक का वसद्ाांत बताता है वक वनिेश में िृतद् से आय में कई गुना िृतद् होती है। हालाँवक, यह प्रवहृया पूरी तरह 

से वनबाथध नही ां होती। कुछ ऐसे कारक होते हैं जो इस गुणक प्रभाि को कमजोर या कम कर देते हैं। इन्ें ग णक 

के ररसाव (Leakages of Multiplier) कहा जाता है। ये ररसाि अथथव्यिस्था से धन के उस प्रिाह को इां वगत 

करते हैं जो उपभोग और आगे आय सृजन के वलए उपलब्ध नही ां होता। प्रमुख ररसाि इस प्रकार हैं: 

 बचत (Savings): गुणक के काम करने के वलए, आय का एक वहस्सा उपभोग पर खचथ होना चावहए 

तावक आगे आय उत्पन्न हो सके। यवद आय का एक बड़ा वहस्सा बचत कर वलया जाता है, तो उपभोग पर 

खचथ होने िाली रावश कम हो जाती है, वजससे गुणक का प्रभाि कम हो जाता है। बचत की सीमाांत प्रवृष्टि 

(Marginal Propensity to Save - MPS) वजतनी अवधक होगी, ररसाि उतना ही अवधक होगा और 

गुणक का मूल् उतना ही कम होगा। 

 ऋणोां का भ गतान (Payment of Debts): जब लोगोां को अवतररि आय प्राप्त होती है, तो िे उसका 

उपयोग वपछले ऋणोां को चुकाने के वलए कर सकते हैं। यह पैसा उपभोग पर खचथ नही ां होता, वजससे आय 

के प्रिाह में बाधा आती है और गुणक का प्रभाि कमजोर पड़ता है। 

 प राने स्टॉक का अष्टधग्हण (Acquisition of Old Stocks): यवद बढी हुई आय का उपयोग नए 

उत्पाद खरीदने के बजाय पुराने या पहले से मौजूद स्टॉक (जैसे पुरानी कारें  या घर) खरीदने के वलए वकया 
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जाता है, तो यह नई उत्पादन गवतविवध को बढािा नही ां देता। इससे गुणक का प्रभाि सीवमत हो जाता है 

क्योांवक यह पैसा अथथव्यिस्था में नए वसरे से प्रिावहत नही ां होता। 

 आयात (Imports): यवद बढी हुई आय का उपयोग विदेशी िसु्तओां और सेिाओां को खरीदने (आयात) 

के वलए वकया जाता है, तो यह पैसा घरेलू अथथव्यिस्था से बाहर चला जाता है। यह घरेलू उत्पादन और 

आय को बढािा नही ां देता, वजससे गुणक का प्रभाि कम हो जाता है। आयात की सीमाांत प्रवृष्टि 

(Marginal Propensity to Import - MPM) वजतनी अवधक होगी, गुणक पर ररसाि का प्रभाि 

उतना ही अवधक होगा। 

 अष्टधशेष उत्पादन क्षमता का अभाव (Lack of Surplus Capacity): यवद अथथव्यिस्था में पहले से ही 

पूणथ रोजगार है या उत्पादन क्षमता की कमी है, तो वनिेश में िृतद् से उत्पादन और आय में उतनी िृतद् नही ां 

हो पाएगी वजतनी अपेवक्षत है। ऐसे में, बढी हुई माांग के कारण कीमतें बढ सकती हैं (मुद्रास्फीवत), बजाय 

िास्तविक आय में िृतद् के। 

 कर (Taxes): सरकार द्वारा लगाए गए कर (आयकर, वबहृी कर आवद) भी एक ररसाि के रूप में कायथ 

करते हैं। जब लोगोां को अवतररि आय प्राप्त होती है, तो उसका एक वहस्सा करोां के रूप में सरकार को 

चला जाता है। यह पैसा तत्काल उपभोग या वनिेश के वलए उपलब्ध नही ां होता, वजससे गुणक का प्रभाि 

कम हो जाता है। 

 शेयरो ां और प्रष्टतभूष्टतयो ां का अष्टधग्हण (Acquisition of Shares and Securities): यवद अवतररि 

आय का उपयोग कां पवनयोां के नए शेयरोां या सरकारी प्रवतभूवतयोां को खरीदने के वलए वकया जाता है, तो 

यह पैसा सीधे िसु्तओां और सेिाओां के उत्पादन में तुरांत प्रिेश नही ां करता है। जबवक यह वनिेश भविष्य में 

उत्पादक हो सकता है, तत्काल गुणक प्रभाि सीवमत हो जाता है। 

4.6.2 ग णक की आलोचना (Criticism of Multiplier) 

कीन्ऱ का गुणक वसद्ाांत महत्वपूणथ होते हुए भी कई आलोचनाओां का वशकार है। यह अिास्तविक मान्यताओां 

पर आधाररत है, जैसे तस्थर MPC, समय अांतराल का अभाि, बांद अथथव्यिस्था और मुद्रास्फीवत का न होना। यह 

पूवतथ पक्ष की उपेक्षा करता है और मानता है वक हमेशा अवतररि सांसाधन उपलब्ध हैं। वनिेश की प्रकृवत 

(सािथजवनक/वनजी, के्षत्रीय) के प्रभाि को यह नही ां दशाथता। साथ ही, गुणक में स्वचावलत समायोजन की कमी है और 



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  114 | 

 

इसका सही गुणाांक अनुमान लगाना कवठन है। यह वसद्ाांत त्वरक से जुडे़ सांबांधोां को भी अनदेखा करता है। इसके 

बािजूद, गुणक वनिेश और सरकारी व्यय के प्रभाि को समेने और नीवतयाँ बनाने में एक उपयोगी उपकरण है। 

4.6.3 ग णक का महत्व (Importance of Multiplier) 

गुणक समवि अथथशास्त्र की कें द्रीय अिधारणा है, जो वदखाती है वक वनिेश या स्वायत्त व्यय में छोिे पररितथन भी 

आय और रोजगार पर बड़ा प्रभाि डालते हैं। 

1. आय व रोजगार ष्टनधाथरण – वनिेश या सरकारी व्यय की िृतद् से रािर ीय आय और रोजगार कई गुना बढते हैं। 

2. आष्टथथक नीष्टत में उपयोग – 

मांदी: सरकारी व्यय बढाकर या कर घिाकर माांग ि आय बढाई जा सकती है। 

पूणथ रोजगार: आिश्यक वनिेश का अनुमान लगाने में सहायक। 

म द्रास्फीष्टत: व्यय घिाकर या कर बढाकर माांग वनयांवत्रत की जा सकती है। 

ष्टनवेश प्रोत्साहन – व्यिसायोां को भरोसा होता है वक वनिेश से भविष्य की माांग बढेगी। 

3. सरकारी हस्तके्षप का औष्टचत्य – छोिी सरकारी पहल (जैसे इांिास्टर क्चर वनिेश) व्यापक सकारात्मक प्रभाि 

डाल सकती है। 

4. आय के उतार-चढ़ाव की व्यािा – यह बताता है वक छोिे वनिेश बदलाि भी व्यापार चहृोां में बडे़ उतार-

चढाि ला सकते हैं। 

ष्टनष्कषथ: गुणक एक शतिशाली विशे्लषणात्मक उपकरण है, जो आवथथक उतार-चढाि समेने और नीवत 

वनमाथण में आधारवशला का कायथ करता है। 

4.6.4 गत्यात्मक या काष्टलक ग णक (The Dynamic or Period Multiplier) 

कीन्ऱ का गुणक का तावकथ क वसद्ाांत एक तात्कावलक प्रवहृया है वजसमें कोई समय अांतराल नही ां होता। यह एक 

कालातीत तस्थर सांतुलन विशे्लषण है वजसमें आय पर वनिेश में पररितथन का कुल प्रभाि तात्कावलक होता है, तावक 

उपभोग िसु्तएां  एक साथ उत्पावदत होां और उपभोग व्यय भी तत्काल वकया जाए। लेवकन यह तथ्योां से प्रमावणत 

नही ां होता क्योांवक आय की प्रातप्त और उपभोग िसु्तओां पर उसके व्यय के बीच हमेशा एक समय अांतराल होता है, 
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और उपभोग िसु्तओां के उत्पादन में भी समय लगता है। इस प्रकार "कालातीत गुणक विशे्लषण सांहृमण की 

अनदेखी करता है और केिल नए सांतुलन आय स्तर से सांबांवधत है" और इसवलए, यह अिास्तविक है। 

गत्यात्मक गुणक आय सृजन की प्रवहृया में समय अांतरालो ां (time lags) से सांबांवधत है। गुणक प्रवहृया को पूरा 

होने में आय और उपभोग में समायोजन की शृ्रांखला में महीनोां या साल भी लग सकते हैं, यह इस बात पर वनभथर 

करता है वक शावमल अिवध के बारे में क्या धारणा बनाई गई है। इसे तावलका III में समेाया गया है, जहाां यवद 

प्रते्यक दौर एक महीने का है और 100 करोड़ रुपये के प्रारां वभक वनिेश को 200 करोड़ रुपये की आय उत्पन्न 

करने में सत्रह दौर लगते हैं, MPC का मान 0.5 होने पर, तो गुणक प्रवहृया को पूरा होने में 17 महीने लगेंगे। 

तावलका दशाथती है वक यवद MPC पूरे समय 0.5 पर तस्थर रहता है, तो वनिेश में 100 करोड़ रुपये की प्रारां वभक 

िृतद् पहले महीने में आय को 100 करोड़ रुपये बढाएगी। इसमें से 50 करोड़ रुपये उपभोग पर खचथ वकए जाएां गे। 

यह दूसरे महीने में आय को 50 करोड़ रुपये बढाएगा, और इसमें से 25 करोड़ रुपये उपभोग पर खचथ वकए 

जाएां गे। यह तीसरे महीने में आय को 25 करोड़ रुपये बढाएगा, और आय में लगातार िृतद् प्रते्यक अिवध में छोिी 

और छोिी होती जाएगी जब तक वक सत्रहिें महीने में आय 0.001 करोड़ रुपये तक नही ां बढ जाती। इसे 

बीजगवणतीय रूप से भी समेाया जा सकता है: 

                              

जहाँ c उपभोग की सीमाांत प्रवृष्टि (Marginal Propensity to Consume - MPC) है। यवद ΔI=100 और 

c=0.5 है, तो: 

                                                  

आय प्रसार की यह गत्यात्मक प्रवहृया मानती है वक उपभोग अांतराल (consumption lag) है और कोई ष्टनवेश 

अांतराल (investment lag) नही ां है, तावक उपभोग वपछली अिवध की आय का एक फलन हो, यानी Ct

=f(Yt−1) और वनिेश समय (t) और वनरांतर स्वायत्त वनिेश, ΔI, का एक फलन हो, यानी It=f(ΔI)। वचत्र 4.9 में, C 

+ I कुल माांग फलन है और 45° रेखा कुल आपूवतथ फलन है। यवद हम समय अिवध t0 से शुरू करते हैं जहाँ OY0 

आय के सांतुलन स्तर पर, वनिेश में ΔI की िृतद् होती है, तो अिवध t में आय बढे हुए वनिेश की मात्रा से बढ जाती 

है (से t0 से t तक)। बढा हुआ वनिेश नए कुल माांग फलन C + I + ΔI द्वारा वदखाया गया है। लेवकन अिवध t0 में 

उपभोग वपछड़ जाती है, और अभी भी मूल आय E0 के बराबर है। लेवकन Y0 स्तर पर कुल माांग Y0t0 से Y0t तक 

बढ जाती है। अब आपूवतथ पर माांग की अवधकता t0t के बराबर है। अिवध t में माांग में िृतद् के कारण उपभोग Y0t 



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  116 | 

 

तक बढ जाती है। अब वनिेश अिवध t+1 में आय को OY1 तक और बढाता है और t से E1 तक उपभोग में िृतद् 

करता है। लेवकन इस स्तर पर, कुल माांग Y1E1 है जो कुल आपूवतथ AE1 से अवधक है। यह आगे अिवध t+2 में आय 

को OY2 तक बढाने और उपभोग को E1E2 तक बढाने की प्रिृवत्त रखता है। इससे माांग Y2E2 तक बढ जाती है, 

वजससे कुल माांग की कुल आपूवतथ पर अवधकता BE2 हो जाती है। आय सृजन की यह प्रवहृया तब तक जारी रहेगी 

जब तक कुल माांग फलन C + I + ΔI, nिें अिवध में 45° रेखा के कुल आपूवतथ फलन के बराबर En पर नही ां हो 

जाता, और आय का नया सांतुलन स्तर OYn पर वनधाथररत नही ां हो जाता। घुमािदार कदम E0 से En आय प्रसार का 

मागथ है जो गुणक की गत्यात्मक प्रवहृया को दशाथता है। वचत्र का वनचला भाग गुणक प्रवहृया के समय आयाम को 

दशाथता है। 

 

गत्यात्मक गुणक का कायथ (Working of the Dynamic Multiplier) 

इस प्रवहृया को तावलका की सहायता से भी सरलता से समेा जा सकता है। 

(MPC = 0.5, प्रारां वभक वनिेश िृतद् = 100 करोड़ रुपये) 

Table IV 

माह / 

अिवध 

(Round) 

ष्टनवेश में 

वृक्तद् (₹ करोड़) 

आय में वृक्तद् 

(₹ करोड़) 

उपभोग पर 

खचथ (₹ करोड़) 

बचत (₹ 

करोड़) 

सांचयी आय 

वृक्तद् (₹ करोड़) 

1st 100.000 100.000 50.000 50.000 100.000 
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2nd - 50.000 25.000 25.000 150.000 

3rd - 25.000 12.500 12.500 175.000 

4th - 12.500 6.250 6.250 187.500 

5th - 6.250 3.125 3.125 193.750 

6th - 3.125 1.562 1.563 196.875 

7th - 1.562 0.781 0.781 198.437 

8th - 0.781 0.390 0.391 199.218 

9th - 0.390 0.195 0.195 199.608 

10th - 0.195 0.097 0.098 199.803 

11th - 0.097 0.048 0.049 199.900 

12th - 0.048 0.024 0.024 199.948 

13th - 0.024 0.012 0.012 199.972 

14th - 0.012 0.006 0.006 199.984 

15th - 0.006 0.003 0.003 199.990 

16th - 0.003 0.001 0.002 199.993 

17th - 0.001 0.0005 0.0005 199.994 

कुल 

(असीवमत 

शृ्रांखला में) 

100 200 100 100 200 
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तावलका IV वदखाती है वक कैसे 100 करोड़ रुपये का प्रारां वभक वनिेश MPC के 0.5 होने पर, धीरे-धीरे आय में 

िृतद् करता है, जो अांततः  200 करोड़ रुपये तक पहुांच जाता है। प्रते्यक दौर में आय की िृतद् घिती जाती है 

क्योांवक आय का एक वहस्सा (MPC के अनुसार) उपभोग पर खचथ होता है और शेष (MPS के अनुसार) बचाया 

जाता है। इस प्रवहृया को पूरा होने में समय लगता है, जो गत्यात्मक गुणक की मुख्य विशेषता है। 

4.7 त्वरक का ष्टसद्ाांत (Principle of Accelerator) 

अथथ (Meaning): त्वरक का वसद्ाांत (Accelerator Principle) समवि अथथशास्त्र का एक महत्वपूणथ वसद्ाांत है 

जो उपभोग िसु्तओां की माांग में हुए शुद् पररितथन के पररणामस्वरूप पूांजीगत िसु्तओां (वनिेश) की माांग में होने 

िाले कई गुना विस्तार की व्याख्या करता है। यह वसद्ाांत बताता है वक जब आवथथक उत्पादन (या सकल घरेलू 

उत्पाद) में पररितथन होता है, तो वनिेश में भी पररितथन होता है। विशेष रूप से, जब अथथव्यिस्था में िसु्तओां और 

सेिाओां की माांग बढती है, तो फमें बढती माांग को पूरा करने के वलए नई पूांजी (मशीनें, उपकरण, भिन आवद) में 

वनिेश करती हैं। यह पे्रररत वनिेश (Induced Investment) का एक रूप है। 

सरल शब्दोां में, जहाँ गुणक (Multiplier) यह बताता है वक वनिेश में िृतद् से आय में वकतनी िृतद् होती है, िही ां 

त्वरक यह बताता है वक आय या उपभोग में िृतद् से वनिेश में वकतनी िृतद् होती है। इसे वु्यत्पन्न माांग का वसद्ाांत 

(Principle of Derived Demand) भी कहा जाता है, क्योांवक पूांजीगत िसु्तओां की माांग उपभोग िसु्तओां की माांग 

से वु्यत्पन्न होती है। 

त्वरक गुणाांक (v) को इस प्रकार व्यि वकया जा सकता है: 

  
  

  
       

  

  
 

जहाँ: 

ΔI = वनिेश में पररितथन, ΔC = उपभोग में पररितथन, ΔY = आय में पररितथन 

त्वरक के वसद्ाांत का सिथप्रथम व्याख्या एफ. एम. क्लाकथ  (F. M. Clark) ने 1917 में की थी। इसवलए यह 

वसद्ाांत प्रोफेसर क्लाकथ  के नाम से जुड़ा हुआ है। बाद में, जे. आर. ष्टहक्स (J. R. Hicks), पॉल सैम एलसन 

(Paul Samuelson) और ग डररन (Goodwin) जैसे अथथशातस्त्रयोां ने इस वसद्ाांत को व्यापार चहृ (Trade 

Cycle) से जोड़कर विकवसत वकया। विशेष रूप से, सैमुएलसन ने कीन्ऱ के गुणक और त्वरक के बीच अांतः वहृया 
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का एक मॉडल विकवसत वकया, जो व्यापार चहृोां की व्याख्या में महत्वपूणथ है। एतिन हैनसेन (Alvin Hansen) ने 

भी 1940 के दशक में त्वरक वसद्ाांत को आगे बढाया और व्यापार चहृोां में इसकी भूवमका पर जोर वदया। 

मान्यताएां  (Assumptions): त्वरक वसद्ाांत कुछ महत्वपूणथ मान्यताओां पर आधाररत है, वजनमें से कुछ प्रमुख 

इस प्रकार हैं: 

 अष्टतररि उत्पादन क्षमता का अभाव – सभी फमें पूणथ क्षमता पर उत्पादन करती हैं, इसवलए माांग बढने 

पर नया वनिेश करना ज़रूरी है। 

 क्तस्थर पूांजी-उत्पादन अन पात – एक वनवित उत्पादन हेतु पूांजी की आिश्यकता तस्थर रहती है। 

 माांग में स्थायी वृक्तद् – वनिेश तभी होगा जब उपभोग की माांग स्थायी रूप से बढे। 

 साधनो ां की लोचदार पूष्टतथ – श्रम, कच्चा माल आवद पयाथप्त मात्रा में उपलब्ध होां। 

 साख की उपलब्धता – उत्पादन विस्तार हेतु ऋण आसानी से वमले। 

 पूांजीगत पदाथों की अष्टवभाज्यता – इन्ें छोिी इकाइयोां में विभावजत नही ां वकया जा सकता। 

 क्तस्थर प्रष्टतफल – पूांजीगत िसु्तओां के उद्योग तस्थर प्रवतफल के वनयम पर चलते हैं। 

व्याख्या (Explanation) 

त्वरक वसद्ाांत की व्याख्या को एक उदाहरण से समेा जा सकता है। मान लीवजए एक अथथव्यिस्था में उपभोिा 

िसु्तओां की माांग में िृतद् होती है। यवद फमें पहले से ही अपनी पूणथ क्षमता पर काम कर रही हैं , तो इस बढी हुई 

माांग को पूरा करने के वलए उन्ें अपनी उत्पादन क्षमता बढानी होगी। उत्पादन क्षमता बढाने के वलए उन्ें नई 

मशीनें, उपकरण और कारखाने लगाने होांगे, वजसका अथथ है वनिेश में िृतद्। 

यह वसद्ाांत बताता है वक उपभोग में एक छोिा सा पररितथन भी वनिेश में कई गुना बड़ा पररितथन ला सकता है। 

ऐसा इसवलए होता है क्योांवक उत्पादक भविष्य की माांग का अनुमान लगाते हुए ितथमान में वनिेश करते हैं। यवद 

उन्ें लगता है वक माांग में िृतद् स्थायी है, तो िे न केिल बढी हुई माांग को पूरा करने के वलए, बति भविष्य में और 

भी अवधक उत्पादन करने के वलए वनिेश करें गे। 

उदाहरण: 

मान लीवजए, पूांजी-उत्पादन अनुपात (v) 3 है, यानी ₹1 के अवतररि उत्पादन के वलए ₹3 की पूांजी की 

आिश्यकता है। 
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यवद उपभोग िसु्तओां के उत्पादन में ₹10 करोड़ की िृतद् होती है, तो इस बढी हुई माांग को पूरा करने के वलए: 

पे्रररत वनिेश = त्वरक गुणाांक × उपभोग/आय में पररितथन 

पे्रररत वनिेश = 3×₹10 करोड़=₹30 करोड़ 

यहाँ, उपभोग में ₹10 करोड़ की िृतद् के पररणामस्वरूप वनिेश में ₹30 करोड़ की िृतद् हुई। इस प्रकार, त्वरक 

प्रभाि के कारण वनिेश में तेजी आती है। 

यवद उपभोग में कमी आती है, तो इसका विपरीत प्रभाि होता है, और वनिेश में तेजी से वगरािि आती है 

(नकारात्मक त्वरक)। यही कारण है वक त्वरक वसद्ाांत व्यापार चहृोां की व्याख्या में महत्वपूणथ है, क्योांवक यह 

बताता है वक कैसे आवथथक विस्तार और सांकुचन के दौरान वनिेश में बडे़ उतार-चढाि आते हैं। 

आलोचना (Criticism) 

त्वरक वसद्ाांत की कई आधारोां पर आलोचना की गई है: 

 क्तस्थर पूांजी-उत्पादन अन पात अवास्तष्टवक – तकनीकी बदलाि से यह बदलता रहता है। 

 अष्टतररि क्षमता की उपेक्षा – फमें पहले से उपलब्ध क्षमता से माांग बढोतरी पूरी कर सकती हैं। 

 माांग की प्रकृष्टत की अनदेखी – अस्थायी माांग पररितथनोां को शावमल नही ां करता। 

 साधनो ां की लोचदार आपूष्टतथ की मान्यता – व्यिहार में पूवतथ हमेशा लोचदार नही ां होती। 

 ष्टनवेश ष्टनणथय जष्टटल – केिल आय पर नही ां, बति ब्याज दर, नीवत, उिीदें  आवद पर वनभथर। 

 उत्पादन में ष्टगरावट पर लागू नही ां – फमें हमेशा नकारात्मक वनिेश नही ां करती ां। 

 पूांजीगत वस्त ओां का ष्टटकाऊपन – लांबे समय तक चलने पर त्वरक प्रभाि घि जाता है। 

महत्व (Significance) 

आलोचनाओां के बािजूद, त्वरक वसद्ाांत का समवि आवथथक विशे्लषण में महत्वपूणथ स्थान है: 

 व्यापार चक्र: उपभोग/आय में छोिे बदलाि से वनिेश में बडे़ उतार-चढाि आते हैं, वजससे Boom और 

Recession की व्याख्या होती है। 

 ष्टनवेश व्यवहार: माांग में पररितथन वनिेश वनणथयोां को प्रभावित करता है। 
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 नीष्टत ष्टनमाथण: सरकारी व्यय/कर नीवत से उपभोग को प्रभावित कर वनिेश ि आवथथक गवतविवध को 

वनयांवत्रत वकया जा सकता है। 

 आष्टथथक वृक्तद्: पूांजी सांचय की दर उत्पादन िृतद् पर वनभथर करती है। 

 ग णक से सांबांध: गुणक ि त्वरक वमलकर आय ि रोजगार में पररितथनोां की गहरी व्याख्या देते हैं। 

4.7.1 गुणक और त्वरक के बीच अांतर (Difference between Multiplier and Accelerator) 

अांतर का 

आधार 

ग णक (Multiplier) त्वरक (Accelerator) 

अथथ वनिेश में पररितथन के कारण आय में 

होने िाला कई गुना पररितथन। 

उपभोग या आय में पररितथन के कारण वनिेश में होने 

िाला कई गुना पररितथन। 

वकस पर 

वनभथर 

सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) पर 

वनभथर करता है। 

पूांजी-उत्पादन अनुपात और पूांजीगत िसु्तओां के 

विकाऊपन पर वनभथर करता है। 

कारण-प्रभाि 

सांबांध 

वनिेश स्वतांत्र चर है और आय आवश्रत 

चर है। 

उपभोग/आय स्वतांत्र चर है और वनिेश आवश्रत चर है। 

प्रकृवत यह आय सृजन प्रवहृया का विशे्लषण 

करता है। 

यह पूांजीगत िसु्तओां की वु्यत्पन्न माांग का विशे्लषण 

करता है। 

शुरूआत स्वायत्त वनिेश में िृतद् से शुरू होता 

है। 

उपभोग िसु्तओां की माांग में िृतद् से शुरू होता है। 

व्यापार चहृ व्यापार चहृ के ऊपरी और वनचले 

मोड़ को समेाने में सहायक है। 

व्यापार चहृ के आयाम (Amplitude) और गवत 

(Velocity) को बढाने में महत्वपूणथ है। 

प्रवतवहृया यह फॉरिडथ-लुवकां ग (अग्रगामी) 

अिधारणा है, क्योांवक यह बताता है 

वक कैसे वनिेश भविष्य की आय को 

प्रभावित करेगा। 

यह बैकिडथ-लुवकां ग (पिगामी) अिधारणा है, क्योांवक 

यह बताता है वक ितथमान उपभोग पररितथन वपछले 

माांग पररितथनोां के कारण वनिेश को कैसे प्रभावित 

करते हैं। (हालाांवक, भविष्य की अपेक्षाएां  भी त्वरक को 
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प्रभावित करती हैं)। 

मुख्य फोकस आय और रोजगार पर वनिेश के 

प्रभाि की व्याख्या करता है। 

वनिेश पर उपभोग में होने िाले पररितथन के प्रभाि की 

व्याख्या करता है। 

 

4.8 अपनी प्रगष्टत जाांचें (Check Your Progress) 

4.8.1 सही ष्टवकल्प च ष्टनए 

1: वननलिवलतखत में से कौन-सा वनिेश का उदाहरण स्वायत्त वनिेश (Autonomous Investment) है? 

a) उपभोिा माांग में िृतद् के कारण नया प्ाांि लगाना, b) सरकार द्वारा सड़कोां का वनमाथण 

c) त्योहारोां के समय िसु्तओां की अवधक आपूवतथ, d) वबहृी बढने पर गोदाम का विस्तार 

2: पूांजी की सीमाांत दक्षता (Marginal Efficiency of Capital – MEC) को वकसके रूप में पररभावषत वकया 

जाता है? 

a) कुल पूांजी का औसत ररिनथ,    b) भविष्य में होने िाली आय का ितथमान मूल् 

c) वनिेश से प्राप्त होने िाली अवधकतम लाभप्रदता,   d) नू्यनतम लागत पर उत्पादन 

3: गुणक (Multiplier) वसद्ाांत के अनुसार, MPC वजतनी अवधक होगी, गुणक का मान... 

a) कम होगा,  b) अपररिवतथत रहेगा,  c) अवधक होगा,  d) शून्य होगा 

4: त्वरक वसद्ाांत के अनुसार, वनिेश मुख्यतः  वकस पर वनभथर करता है? 

a) ब्याज दर पर,  b) बचत दर पर,  c) उपभोग प्रिृवत्त पर,  d) आय में पररितथन की दर पर 

5:वननलिवलतखत में से कौन-सा गुणक का एक सांभावित ररसाि (leakage) नही ां है? 

a) करोां में िृतद्,  b) उच्च बचत,  c) घरेलू खपत,  d) आयात में िृतद् 

4.8.2 सही या गलत बताइए (True or False) 

1. स्वायत्त वनिेश का स्तर आय में पररितथन के अनुसार बदलता है। 

2. पूांजी की सीमाांत दक्षता (MEC) को मुनाफे की अपेवक्षत दर भी कहा जाता है। 
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3. गुणक प्रभाि केिल तब कायथ करता है जब सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) शून्य हो। 

4. त्वरक वसद्ाांत के अनुसार, आय में पररितथन वनिेश को प्रभावित करता है। 

5. वनिेश गुणक के ररसािोां में आयात, कर, और बचत शावमल हैं। 

4.9 साराांश (Summary) 

यह अध्याय समवि अथथशास्त्र में वनिेश की भूवमका को पष्ि करता है। वनिेश िह प्रवहृया है वजसमें ितथमान 

सांसाधनोां का उपयोग भविष्य की आय और उत्पादन बढाने हेतु वकया जाता है। इसमें स्वायत्त और पे्रररत वनिेश के 

भेद, NPV, पूांजी की सीमाांत दक्षता (MEC) और वनिेश की सीमाांत दक्षता (MEI) जैसी अिधारणाओां की चचाथ की 

गई। कीन्ऱ का गुणक वसद्ाांत बताता है वक प्रारां वभक वनिेश से आय में कई गुना िृतद् होती है, जबवक त्वरक 

वसद्ाांत यह दशाथता है वक आय में पररितथन वनिेश को प्रभावित करता है। गुणक और त्वरक के अांतर ि इनके 

सांयुि प्रभाि से अथथव्यिस्था में उतार-चढाि समेे जाते हैं। कुल वमलाकर, अध्याय यह वदखाता है वक वनिेश 

उत्पादन, रोजगार और आय वनधाथरण का प्रमुख तांत्र है। 

4.10 सूचक शब्द (Keywords) 

 स्वायि ष्टनवेश (Autonomous Investment): ऐसा वनिेश जो आय या माांग में पररितथन से 

प्रभावित नही ां होता, जैसे—सरकारी आधारभूत ढाँचे का वनमाथण। 

 पे्रररत ष्टनवेश (Induced Investment): ऐसा वनिेश जो आय, माांग या लाभ में िृतद् के कारण वकया 

जाता है। यह आवथथक गवतविवधयोां के विस्तार से जुड़ा होता है। 

 श द् वतथमान मूल्य (Net Present Value – NPV): भविष्य में वनिेश से प्राप्त होने िाली आय का 

ितथमान मूल्। यह यह तय करने में मदद करता है वक कोई वनिेश लाभकारी है या नही ां। 

 सीमाांत पूांजी दक्षता (Marginal Efficiency of Capital – MEC): वकसी नई पूांजी िसु्त से प्राप्त 

होने िाली अपेवक्षत लाभप्रदता की दर। यह वनिेश वनणथयोां में मुख्य भूवमका वनभाती है। 

 सीमाांत ष्टनवेश दक्षता (Marginal Efficiency of Investment – MEI): विवभन्न वनिेश 

पररयोजनाओां की लाभप्रदता दर का िह स्तर जहाँ वनिेश और ब्याज दर का सांतुलन होता है। 
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 ष्टनवेश ग णक (Investment Multiplier): यह वसद्ाांत दशाथता है वक एक अवतररि वनिेश वकस 

प्रकार कई गुना रािर ीय आय उत्पन्न कर सकता है। सूत्र:   
 

     
 

 गत्यात्मक ग णक (Dynamic Multiplier): िह गुणक जो समय के साथ चरणबद् रूप से कायथ 

करता है। इससे यह समेा जाता है वक वनिेश का प्रभाि समय में कैसे फैलता है। 

 त्वरक ष्टसद्ाांत (Accelerator Principle): यह वसद्ाांत दशाथता है वक आय में िृतद् होने पर वनिेश 

में वकतनी िृतद् होगी। यह उपभोग और पूांजी वनमाथण के बीच सांबांध स्थावपत करता है। 

4.11 स्वमूल्याांकन हेत  प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

1. वनिेश क्या है? स्वायत्त और पे्रररत वनिेश में क्या अांतर है? उदाहरण सवहत पष्ि कीवजए। (What is 

investment? Explain the difference between autonomous and induced investment with 

examples.) 

2. पूांजी की सीमाांत दक्षता (MEC) और वनिेश की सीमाांत दक्षता (MEI) में अांतर पष्ि कीवजए। 

(Differentiate between Marginal Efficiency of Capital (MEC) and Marginal Efficiency of 

Investment (MEI).) 

3. वनिेश गुणक की अिधारणा को समेाइए। गुणक की मान्यताओां और कायथप्रणाली का िणथन कीवजए। 

(Explain the concept of investment multiplier. Discuss its assumptions and working 

process.) 

4. गुणक के ररसािोां (Leakages) की सूची बनाइए और बताइए वक िे गुणक के प्रभाि को कैसे कम करते 

हैं। (List the leakages of the multiplier and explain how they reduce its effect.) 

5. गत्यात्मक गुणक (Dynamic Multiplier) क्या है? इसकी कायथविवध को चरणबद् रूप से समेाइए। 

(What is the dynamic multiplier? Explain its working in step-wise manner.) 

6. त्वरक वसद्ाांत (Accelerator Principle) को पररभावषत कीवजए। इसके वसद्ाांत की मान्यताएँ और 

आलोचना क्या हैं? (Define the accelerator principle. What are its assumptions and 

criticisms?) 
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7. गुणक और त्वरक में क्या अांतर है? दोनोां वसद्ाांतोां की तुलनात्मक व्याख्या कीवजए। (What is the 

difference between multiplier and accelerator? Compare and explain both.) 

4.12 अपनी प्रगष्टत की जाांच करने के ष्टलए उिर (Answers to Check Your Progress) 

4.8.1 => सही उत्तर: 1. b) सरकार द्वारा सड़कोां का वनमाथण, 2. c) वनिेश से प्राप्त होने िाली अवधकतम 

लाभप्रदता, 3. c) अवधक होगा, 4. d) आय में पररितथन की दर पर, 5. c) घरेलू खपत। 

4.8.2=> सही उत्तर: 1. गलत (स्वायत्त वनिेश आय से स्वतांत्र होता है।), 2. सही, 3. गलत (MPC शून्य होने पर 

गुणक प्रभाि नही ां होता।), 4. सही, 5. सही। 
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विषय: अथथशास्त्र (समवि अथथशास्त्र के वसद्ाांत I) 

विषय हृमाांक: बीए BECO-301 लेखक: डॉ. सोमनाथ परूथी 

अध्याय: 5 िेट्टर: 

शास्त्रीय दृष्टिकोण: आय, उत्पादन एवां रोजगार का ष्टनधाथरण तथा से का बाजार वनयम 

 

अध्याय की सांरचना (Structure of the Chapter) 

5.0 अवधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives)   

5.1 प्रस्तािना (Introduction) 

5.2 समवि अथथशास्त्र की ज़रूरत क्योां पड़ी? (Why was there a Need for Macroeconomics?) 

5.3 परांपरागत क्राांष्टत (The Classical Revolution) 

5.4 परांपरागत मॉडल (Classical Model) 

5.4.1 उत्पादन (Production) 

5.4.2 रोज़गार (Employment) 

5.4.2.1 श्रम की माँग (Labor Demand) 

5.4.2.2 श्रम पूवतथ (Labor Supply) 

5.4.3 सांत लन उत्पादन और रोज़गार (Equilibrium Output and Employment) 

5.4.4 उत्पादन और रोज़गार के ष्टनधाथरक (The Determinants of Output and Employment) 

5.5 क ल पूष्टतथ वक्र और क्लाष्टसकल दृष्टिकोण (Aggregate Supply Curve and the Classical 

Approach) 
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5.6 'से' का बाज़ार वनयम (Say's Law of Market) 

5.6.1 'से' का बाज़ार ष्टनयम ऑस्कर लाांग के अन सार (Say's Market Law According to Oscar 

Lange) 

5.6.2  'से' का बाज़ार ष्टनयम ए. सी. पीगू के अन सार (Say's Market Law According to A.C. Pigou) 

5.6.3 'से' के बाज़ार ष्टनयम के ष्टनष्टहताथथ (Implications of Say's Market Law) 

5.6.4 'से' के ष्टनयम की आलोचना (Criticism of Say's Law) 

5.7 अपनी प्रगवत जाांचें (Check Your Progress) 

5.8 साराांश (Summary) 

5.9 सूचक शब्द (Keywords) 

5.10 स्वमूल्याांकन हेत  प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

5.11 अपनी प्रगवत की जाांच करने के वलए उत्तर (Answers to Check Your Progress) 

5.12 सांदभथ ग्रांथ / वनदेवशत पुस्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

5.0 अष्टधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

इस अध्याय के अध्ययन के पिात विद्याथन वननलिवलतखत बातोां को समेने और विशे्लषण करने में सक्षम होांगे: 

 समवि अथथशास्त्र के उद्भि की आिश्यकता को ऐवतहावसक और सैद्ाांवतक पररपे्रक्ष् में समेना। 

 शास्त्रीय हृाांवत (Classical Revolution) और इसके प्रमुख योगदानोां को पहचानना। 

 शास्त्रीय मॉडल की सांरचना का विशे्लषण करना, वजसमें उत्पादन, रोज़गार, श्रम की माांग ि आपूवतथ 

और सांतुलन वनधाथरण शावमल हैं। 

 यह समेना वक श्रम बाजार में िास्तविक मजदूरी वकस प्रकार सांतुलन में सहायता करती है और वकस 

आधार पर उत्पादन ि रोजगार का वनधाथरण होता है। 
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 कुल पूवतथ िहृ (Aggregate Supply Curve) के शास्त्रीय स्वरूप को समेना और यह जानना वक 

यह क्योां लांबी अिवध में ऊर्ध्ाथधर होता है। 

 'से' का बाजार वसद्ाांत (Say’s Law of Market) की पररभाषा, मूल मान्यताएँ, विवभन्न आवथथक 

व्यिस्थाओां में व्याख्या और आधुवनक विद्वानोां द्वारा प्रसु्तत वभन्न दृविकोणोां (जैसे ऑस्कर लाांग और ए. 

सी. पीगू) का अध्ययन करना। 

 'से' के बाजार वसद्ाांत के वनवहताथथ और आलोचनात्मक मूल्ाांकन को समेना। 

5.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वपछले अध्याय में हमने समवि अथथव्यिस्था में वनिेश, सीमाांत पूांजी दक्षता, गुणक और त्वरक जैसे महत्वपूणथ 

वसद्ाांतोां का अध्ययन वकया। िहाँ हमने देखा वक वकस प्रकार वनिेश और व्यय के घिक रािर ीय आय और रोजगार 

के वनधाथरण में कें द्रीय भूवमका वनभाते हैं। वकां तु ये अिधारणाएँ मूलतः  कीन्ऱीय विशे्लषण से सांबांवधत हैं , जो 1930 

के दशक में विकवसत हुआ। 

इससे पूिथ, समवि आवथथक वचांतन का स्वरूप शास्त्रीय दृविकोण पर आधाररत था, जो वक 18िी ां शताब्दी के उत्तराधथ 

और 19िी ां शताब्दी में प्रभािी था। इस अध्याय में हम उस शास्त्रीय दृष्टिकोण का अध्ययन करें गे, वजसने दीघथकाल 

तक आय, उत्पादन और रोजगार के वनधाथरण की मानक व्याख्या प्रसु्तत की। 

शास्त्रीय दृविकोण मानता है वक बाजार स्वयां-सांयोष्टजत (self-adjusting) होता है, और अथथव्यिस्था हमेशा पूणथ 

रोजगार की तस्थवत में कायथ करती है। इसके अांतगथत मजदूरी, मूल् और ब्याज दरें  पूणथ लचीलापन रखती हैं, वजससे 

माँग और आपूवतथ स्वतः  सांतुवलत हो जाती हैं। 

इस अध्याय में हम सम ेेंगे वक शास्त्रीय विद्वानोां ने उत्पादन और रोजगार के वनधाथरण की प्रवहृया को कैसे पष्ि 

वकया, श्रम बाजार वकस प्रकार कायथ करता है, और िास्तविक मजदूरी का क्या प्रभाि पड़ता है। साथ ही, हम 'से' 

के बाजार वनयम (Say’s Law of Market) का विशे्लषण करें गे, जो शास्त्रीय प्रणाली की कें द्रीय अिधारणा है। 

'से' का वसद्ाांत कहता है वक "हर आपूवतथ अपनी स्वयां की माांग उत्पन्न कर लेती है", यानी उत्पादन ही आय का 

स्रोत है और इसवलए माँग की कमी जैसी कोई दीघथकावलक समस्या नही ां होती। इस वसद्ाांत की विवभन्न व्याख्याएां , 

वनवहताथथ और आलोचनाएँ भी इस अध्याय में शावमल की जाएँगी। 
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इस प्रकार यह अध्याय हमें शास्त्रीय अथथशास्त्र की मूलभूत मान्यताओां, उसके तकों और सीमाओां को समेने में 

मदद करेगा। यह न केिल इवतहास की दृवि से महत्वपूणथ है, बति कीन्ऱीय हृाांवत को समेने की पूिथशतथ भी है। 

5.2 समष्टि अथथशास्त्र की ज़रूरत क्योां पड़ी? (Why was there a Need for Macroeconomics?) 

जैसा वक हम अध्याय एक में पढ चुके हैं वक अथथशास्त्र में समवि अथथशास्त्र  शब्द की शुरुआत 1930 के दशक में 

हुई थी। दरअसल, बीसिी ां सदी की शुरुआत से ही अथथशातस्त्रयोां का ध्यान इस बात पर ज्यादा गया वक पूरे देश की 

आय, रोज़गार और कीमतोां को कौन-सी ताकतें प्रभावित करती हैं। इससे पहले अथथशास्त्र में ज़्यादातर ध्यान छोिे-

छोिे व्यतिगत या इकाई स्तर के सिालोां (जैसे उपभोिा का व्यिहार या वकसी एक फमथ की उत्पादन प्रवहृया) 

पर होता था, वजसे हम माइहृोइकॉनॉवमर्क् कहते हैं। 

लेवकन 1929 में जो महामांदी आई, उसने पूरी दुवनया को वहला कर रख वदया। उस समय लोगोां की नौकररयाँ चली 

गईां, उत्पादन रुक गया, और अथथव्यिस्था गहरी समस्या में फँस गई। इस सांकि ने अथथशातस्त्रयोां को मजबूर वकया 

वक िे बडे़ पैमाने पर सोचें और ऐसे सिालोां पर ध्यान दें  जो पूरे देश या दुवनया की अथथव्यिस्था को प्रभावित करते 

हैं। इसी दौर में 'व्यापार चहृ' (बूम और मांदी के चहृ) को समेने और अथथव्यिस्था को तस्थर रखने के वलए 

नीवतयाँ बनाने की ज़रूरत महसूस की गई। 

कीन्स और समष्टि अथथशास्त्र की क्राांष्टत: इस ज़रूरत के जिाब में जो सबसे अहम योगदान सामने आया, िह था 

जॉन मेनाडथ कीन्ऱ की वकताब — ‚The General Theory of Employment, Interest and Money‛, जो 1936 

में प्रकावशत हुई। कीन्ऱ ने जो बातें इस वकताब में कही ां, उन्ोांने अथथशास्त्र की पारांपररक सोच को वहला कर रख 

वदया और एक नई सोच की नी ांि रखी, वजसे हम कीनेवसयन हृाांवत  (Keynesian Revolution) कहते हैं। लेवकन 

यह हृाांवत थी वकसके व़िलाफ़? 

यह उस पुरानी आवथथक सोच के तखलाफ़ थी वजसे कीन्ऱ ने " परांपरागत अथथशास्त्र " कहा। कीन्ऱ का तकथ  था वक 

जो अथथशास्त्री उनसे पहले थे, िे पूरी तरह व्यािहाररक तस्थवत को नही ां समे पा रहे थे — खासकर जब 

अथथव्यिस्था सांकि में हो और लोग बेरोज़गार होां। इसवलए, कीन्ऱ ने न केिल एक नया वसद्ाांत वदया, बति ऐसी 

नीवतयाँ भी सुेाईां जो सरकारें  अपनाकर मांदी से बाहर आ सकें । 

परांपरागत बनाम कीनेष्टसयन दृष्टिकोण: अब सिाल उठता है — िो क्लावसकल सोच थी क्या? क्लावसकल 

वसद्ाांत के अनुसार, वकसी भी समय देश का उत्पादन एक ऐसे सांतुलन पर होता है जहाँ सभी लोग पूरी तरह से 
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रोज़गार में होते हैं। मतलब, अगर कही ां बेरोज़गारी है तो िह अस्थायी है, और कुछ समय बाद बाज़ार की ताकतें 

(जैसे कीमतोां और मज़दूरी में बदलाि) खुद-ब-खुद इसे सुधार देंगी। 

परांपरागत (Classical) अथथशातस्त्रयोां का मानना था वक अगर अथथव्यिस्था में कोई असांतुलन है, तो िह खुद से ही 

ठीक हो जाएगा — इसके वलए सरकार को हस्तके्षप करने की ज़रूरत नही ां है। उनका तकथ  था वक यवद कीमतें 

और मज़दूरी लचीली होां, तो माांग और पूवतथ में तालमेल बन जाएगा और अथथव्यिस्था वफर से पूणथ रोजगार की 

तस्थवत में पहँुच जाएगी। 

कीन्स की अलग सोच और उसकी ज़रूरत: कीन्ऱ को यह बात वबिुल व्यािहाररक नही ां लगी। उन्ोांने कहा 

वक सांकि के समय, जब लोगोां की आमदनी कम होती है और िे खचथ नही ां करते, तो माांग घिती है और बेरोज़गारी 

बढती जाती है। ऐसे में अगर हम यह उिीद करें  वक केिल कीमतें या मज़दूरी घिाने से सब कुछ अपने-आप 

ठीक हो जाएगा, तो यह गलत है। उन्ोांने ज़ोर वदया वक ऐसी तस्थवत में सरकार को आगे आना चावहए और खचथ 

बढाना चावहए — जैसे सािथजवनक वनमाथण पर वनिेश करना — तावक माांग बढे और रोजगार के मौके बनें। 

परांपरागत और नव-परांपरागत अथथशास्त्र: कीन्ऱ ने "क्लावसकल" शब्द का इसे्तमाल उन सभी अथथशातस्त्रयोां के 

वलए वकया जो 1936 से पहले मैहृोइकॉनॉवमक सिालोां पर वलख रहे थे। लेवकन पारांपररक रूप से इस िगनकरण 

को दो वहस्सोां में बाँिा गया है — पहला है क्लावसकल काल, वजसमें एडम तिथ (1776), डेविड ररकाडो (1817), 

और जॉन सु्टअिथ वमल (1848) जैसे वदग्गज शावमल थे। दूसरा है नि-क्लावसकल काल, वजसमें अल्फ्िेड माशथल 

(1920) और ए. सी. वपगू (1933) जैसे अथथशास्त्री आते हैं। 

कीन्ऱ का यह मानना था वक इन दोनोां अिवधयोां में जो भी समवि अथथशास्त्र सोच थी, िह मूल रूप से एक जैसी ही 

थी, इसवलए इनका एक साथ अध्ययन वकया जा सकता है। 

परांपरागत ष्टसद्ाांत की प्रासांष्टगकता और ष्टवरासत: हालाँवक कीन्ऱ के समय में ऐसा लगा वक क्लावसकल सोच 

अब काम की नही ां रही, लेवकन समय के साथ अथथशातस्त्रयोां को यह समे में आने लगा वक क्लावसकल वसद्ाांतोां में 

भी कुछ ऐसी बातें थी ां जो आज भी महत्वपूणथ हैं। बाद के अथथशातस्त्रयोां — जैसे मुद्रािादी (Monetarists), नए 

क्लावसकल विचारक, और िास्तविक व्यापार चहृ वसद्ाांतकार — ने कीन्ऱ की सोच को चुनौती देने के वलए 

क्लावसकल मॉडल से ही शुरुआत की। 
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इसवलए, क्लावसकल मॉडल को आज भी एक महत्वपूणथ आधार माना जाता है — न केिल ऐवतहावसक दृवि से, 

बति आज के वसद्ाांतोां की आलोचना या सुधार के वलए भी। यह मॉडल हमें यह समेने में मदद करता है वक 

कैसे अलग-अलग कुल सांकेतक (जैसे रोज़गार, कीमतें, ब्याज दरें ) एक-दूसरे से जुडे़ होते हैं और कैसे िे सांतुलन 

की तस्थवत प्राप्त करते हैं। 

5.3 परांपरागत क्राांष्टत (The Classical Revolution) 

परांपरागत (Classical) अथथशास्त्र का उदय एक प्रकार की हृाांवत के रूप में हुआ, जो उस समय प्रचवलत 

िावणज्यिादी (Mercantilist) आवथथक वसद्ाांतोां के तखलाफ थी। िावणज्यिाद के विचार मुख्य रूप से सोलहिी ां और 

सत्रहिी ां शताब्दी के यूरोप में रािर -राज्य की उत्पवत्त से जुडे़ थे। िावणज्यिाद के दो प्रमुख स्तांभ थे: 

(1) ब ष्टलयनवाद (Bullionism) – यह विचार वक वकसी रािर  की समृतद् और शति का माप उसके पास मौजूद 

सोने और चाांदी (कीमती धातुओां) की मात्रा से होता है; और 

(2) राज्य की सष्टक्रय भूष्टमका – यह विश्वास वक पूांजीिादी व्यिस्था को विकवसत करने और वदशा देने के वलए 

राज्य की दखलअांदाजी जरूरी है। 

बुवलयनिाद के अनुसार, देश को यह सुवनवित करना चावहए वक िह वनयाथत के ज़ररए आयात से अवधक कमाए 

तावक उसके पास अवधक मात्रा में सोना और चाांदी इकट्ठा हो सके। इसके वलए कई रणनीवतयाँ अपनाई जाती थी ां, 

जैसे वनयाथत को बढािा देने के वलए सतिडी देना, आयात पर भारी शुि लगाना, और विदेशी बाज़ारोां को अपने 

वनयांत्रण में रखने के वलए उपवनिेशोां का विकास करना। बुवलयनिाद मानता था वक विकासशील पूांजीिाद को राज्य 

की मदद और वदशा की आिश्यकता है। इसवलए, विदेश व्यापार को कड़ाई से वनयांवत्रत वकया जाता था, और 

बुवलयन (सोना-चाांदी) के वनयाथत पर प्रवतबांध लगाया जाता था तावक देश के अांदर इसका भांडार बना रहे। इसके 

अलािा, राज्य का हस्तके्षप घरेलू उद्योगोां को प्रोत्सावहत करने, आयावतत िसु्तओां के उपयोग को कम करने, और 

देश के मानि ि प्राकृवतक सांसाधनोां के विकास के वलए भी वकया जाता था। 

लेवकन क्लावसकल अथथशास्त्री इन िावणज्यिादी विचारोां से सहमत नही ां थे। उन्ोांने जोर देकर कहा वक वकसी 

रािर  की समृतद् सोने-चाांदी के भांडार से नही ां, बति वास्तष्टवक आष्टथथक कारको ां से तय होती है — जैसे वक 

उत्पादन क्षमता, श्रम, पूांजी, भूवम, और तकनीक। उन्ोांने यह भी माना वक अगर बाजार को स्वतांत्र रूप से कायथ 

करने वदया जाए, वबना राज्य के अनािश्यक हस्तके्षप के, तो िह स्वयां अपने आप को समायोवजत कर लेता है और 
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सांतुलन की ओर अग्रसर होता है। क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां के विचारोां का आधार ‘िास्तविक विशे्लषण’ था — 

यानी िे यह मानते थे वक वकसी अथथव्यिस्था की प्रगवत का आधार उत्पादन के साधनोां का विस्तार और तकनीकी 

उन्नवत है। उनके अनुसार, धन केिल एक माध्यम है लेन-देन को सरल बनाने के वलए, न वक समृतद् का िास्तविक 

स्रोत। 

क्लावसकल अथथशास्त्री सरकार की अत्यवधक भूवमका पर अविश्वास रखते थे। उनका विश्वास था वक अगर 

व्यति और रािर  को वबना सरकारी रुकािि के कायथ करने वदया जाए, तो िे अपने वनजी स्वाथों के माध्यम से 

समाज के व्यापक वहत में भी काम करते हैं। उनका मानना था वक सरकार को केिल इतनी ही भूवमका वनभानी 

चावहए वजससे यह सुवनवित वकया जा सके वक बाजार प्रवतपष्धन बना रहे और कोई व्यति बाजार को वनयांवत्रत न 

कर सके। 

क्लाष्टसकल दृष्टिकोण के ये दो कें द्रीय ष्टवचार — (i) वास्तष्टवक आष्टथथक कारको ां पर बल और (ii) म ि-

बाजार प्रणाली में ष्टवश्वास — उस समय के दीघथकाष्टलक ष्टवकास सांबांधी बहसो ां के दौरान ष्टवकष्टसत हुए। बाद 

में, इन्ी ां विचारोां ने क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां के अल्पकावलक आवथथक दृविकोण को भी प्रभावित वकया। 

जब क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां ने बुवलयनिाद की आलोचना की, तो उन्ोांने इस विचार पर जोर वदया वक धन 

(money) का कोई अांतवनथवहत मूल् नही ां होता। धन का महत्व केिल इस बात में है वक उससे कौन-कौन सी 

िसु्तएँ खरीदी जा सकती हैं। क्लावसकल सोच में, धन का मुख्य कायथ विवनमय का माध्यम बनना था। इसके 

विपरीत, िावणज्यिादी दृविकोण में धन को आवथथक गवतविवध को प्रोत्सावहत करने िाला साधन माना जाता था। 

उनका यह मानना था वक अल्पकाल में यवद धन की पूवतथ बढाई जाए, तो िसु्तओां की माँग बढेगी, वजससे उत्पादन 

और रोज़गार में इज़ाफा होगा। लेवकन क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां के वलए यह विचार खतरनाक था क्योांवक इससे 

यह सांकेत वमलता था वक मौवद्रक कारक भी िास्तविक उत्पादन और रोजगार को प्रभावित कर सकते हैं — और 

िे इस बात को स्वीकार करने को तैयार नही ां थे, भले ही िह अल्पकावलक हो। 

इसी तरह, क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां ने िावणज्यिावदयोां के उस विचार का भी विरोध वकया वजसमें राज्य की 

भूवमका यह सुवनवित करने के वलए जरूरी मानी जाती थी वक उत्पादन के वलए पयाथप्त बाज़ार उपलब्ध होां। 

िावणज्यिादी सोच के अनुसार, जब उत्पादन बढता है, तो घरेलू और विदेशी उपभोग को बढािा देकर उसे खपत 

में बदलना पड़ता है। इसके विपरीत, जॉन स्ट अटथ ष्टमल जैसे क्लावसकल अथथशास्त्री यह पष्ि रूप से कहते हैं : 

"इन भ्रवमत विचारोां के विरुद्, राजनीवतक अथथशातस्त्रयोां ने यह सफलतापूिथक वसद् वकया वक उपभोग को वकसी 
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भी प्रोत्साहन की आिश्यकता नही ां होती।" 

क्लावसकल दृविकोण यह था वक बाजार का प्राकृवतक तांत्र स्वयां यह सुवनवित करेगा वक उत्पावदत िसु्तओां के 

वलए बाजार मौजूद हो। उनका कहना था: "वकसी भी कानून वनमाथता को उपभोग के विषय में वचांता करने की 

आिश्यकता नही ां है।" 

उनके अनुसार, यवद उत्पादन होता है, तो उसके अनुरूप माँग अपने आप उत्पन्न हो जाती है। इसवलए, "सभी 

वस्त ओां के ष्टलए खरीदारो ां की कमी" जैसी कोई क्तस्थष्टत नही ां हो सकती। यही कारण था वक क्लावसकल 

अथथशातस्त्रयोां ने कुल माँग (aggregate demand) को प्रभावित करने िाले कारकोां पर विशेष ध्यान नही ां वदया। 

इस पूरी बहस से क्लावसकल विशे्लषण की दो प्रमुख विशेषताएँ पष्ि रूप से उभरकर सामने आती हैं : 

1. मौष्टद्रक कारको ां के बजाय वास्तष्टवक कारको ां पर जोर – क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां ने यह माना वक 

उत्पादन और रोजगार को तय करने में धन की भूवमका नगण्य है। धन केिल विवनमय का साधन है, न वक 

उत्पादन या माांग का वनधाथरक। 

2. स्वत: सांत लन की प्रष्टक्रया में ष्टवश्वास – क्लावसकल सोच के अनुसार, यवद सरकार अथथव्यिस्था में 

हस्तके्षप न करे, तो बाजार स्वयां पयाथप्त माँग उत्पन्न कर लेगा। इसवलए, सरकार द्वारा माांग को बढाने के 

वलए वकसी नीवत की जरूरत नही ां है — और यवद ऐसा वकया जाए, तो िह सामान्यतः  हावनकारक ही होगा। 

अब हम आगे बढते हैं उन मॉडलोां की ओर वजन्ें क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां ने इन वसद्ाांतोां को वसद् करने के 

वलए विकवसत वकया था। 

5.4 परांपरागत मॉडल (Classical Model) 

5.4.1 उत्पादन (Production) 

क्लावसकल मॉडल में "उत्पादन" की अिधारणा एक कें द्रीय भूवमका वनभाती है। इस मॉडल का मूल आधार कुल 

उत्पादन फलन (aggregate production function) होता है, जो यह दशाथता है वक अथथव्यिस्था में वकतना 

उत्पादन (output) होगा, यह इस पर वनभथर करता है वक उत्पादन के कौन-कौन से सांसाधन (inputs) और 

वकतनी मात्रा में उपयोग वकए जा रहे हैं। क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां ने इस उत्पादन फलन को िास्तविक फमों की 

तकनीकी क्षमताओां के आधार पर पररभावषत वकया। 
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इस उत्पादन फलन को गवणतीय रूप में इस प्रकार वलखा जाता है: 

Y = F(K, N) ………………(5.1) 

यहाँ: 

 Y कुल उत्पादन (output) है, 

 K पूांजी स्टॉक (capital stock) है — जैसे सांयांत्र और उपकरण, और 

 N श्रवमकोां की सांख्या (homogeneous labor input) है। 

इस मॉडल में अल्पािवध (short run) को ध्यान में रखते हुए, यह माना जाता है वक पूांजी का स्टॉक तस्थर रहता है। 

इसे दशाथने के वलए अर्क्र K पर एक बार लगाई जाती है (K  )। इसी तरह, तकनीक (technology) और जनसांख्या 

(population) को भी तस्थर मान वलया जाता है। यानी, इस अिवध में केिल श्रम (N) को ही एक पररितथनशील 

घिक माना जाता है, और हम देखते हैं वक N में बदलाि से उत्पादन (Y) कैसे प्रभावित होता है।  

 

इसी वसद्ाांत को पष्ि करने के वलए एक तावलका (तावलका I) दी जाती है वजसमें श्रम में बदलाि और उसके 

पररणामस्वरूप उत्पादन में बदलाि को दशाथया गया है, जबवक पूांजी को तस्थर रखा गया है। 

अब हम प्रते्यक पांति को समेते हैं: 

पांक्ति A पर, कोई श्रम वनयोवजत नही ां है (N = 0), इसवलए उत्पादन भी शून्य है (Y = 0)। यह पष्ि करता है वक 

वबना श्रवमकोां के कोई उत्पादन सांभि नही ां। 
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पांक्ति B पर, एक श्रवमक वनयोवजत वकया जाता है वजससे उत्पादन 10 यूवनि हो जाता है। ΔY/ΔN = 10/1 = 10, 

वजसे हम MPN (Marginal Product of Labor) कहते हैं — यह दशाथता है वक श्रम में एक इकाई की िृतद् से 

उत्पादन में 10 यूवनि की िृतद् हुई। 

 

पांक्ति C पर, दो श्रवमक वनयोवजत वकए जाते हैं और उत्पादन बढकर 20 हो जाता है। यह भी 10 की िृतद् दशाथता 

है, वजससे हम कह सकते हैं वक यह "तस्थर प्रवतफल" (constant returns) का के्षत्र है। यहाां अवतररि श्रवमक 

सांयांत्र और उपकरणोां का कुशलता से उपयोग कर पा रहे हैं, इसवलए उनकी उत्पादकता में वगरािि नही ां आ रही। 
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पांक्ति D से, कहानी बदलने लगती है। जब तीसरे श्रवमक को जोड़ा जाता है, तो उत्पादन 28 तक तो बढता है, 

लेवकन अब MPN घिकर 8 हो जाता है। यानी, तीसरे श्रवमक की उत्पादकता पहले दो के मुकाबले कम हो गई — 

यह "घिते प्रवतफल" (diminishing returns) की शुरुआत है। 

पांक्तियाँ E और F में, यह प्रिृवत्त जारी रहती है। चौथे श्रवमक के जुड़ने से केिल 5 यूवनि और पाँचिे से वसफथ  1 

यूवनि का उत्पादन बढता है। इससे यह पष्ि होता है वक सांयांत्र और मशीनरी अब पूरी तरह से उपयोग हो चुकी है 

और अवतररि श्रवमकोां से लाभ सीवमत हो गया है। 

पांक्ति G में, जब छठा श्रवमक जोड़ा जाता है, तो उत्पादन 34 से घिकर 32 हो जाता है। यानी MPN अब -2 है। 

इसे हम "नकारात्मक प्रवतफल" (negative returns) कहते हैं। इस तस्थवत में अवतररि श्रवमक ना केिल उपयोगी 

नही ां होते, बति उत्पादन में भी कमी ला रहे होते हैं — शायद अवधक भीड़ या अव्यिस्था के कारण। इसवलए 

कोई भी फमथ इस तस्थवत में श्रवमक नही ां बढाएगी। 

वचत्र 5.1a और 5.1b द्वारा व्याख्या: ष्टचत्र 5.1a में हम Y = F(K,N) के रूप में उत्पादन फलन को प्ॉि करते 

हैं। जैसे-जैसे श्रम (N) बढता है, उत्पादन (Y) भी बढता है — पहले तस्थर गवत से, वफर घिती गवत से, और अांततः  

घिकर नकारात्मक वदशा में। इस ग्राफ की ढलान ही MPN को दशाथती है। 

ष्टचत्र 5.1b में सीधे-सीधे MPN को ही प्ॉि वकया गया है — यावन वक हर अवतररि श्रवमक से उत्पादन में जो 

बदलाि आता है। ग्राफ पहले एक सीधी रेखा होता है (तस्थर प्रवतफल), वफर नीचे की ओर ेुकता है (घिते 

प्रवतफल), और वफर कै्षवतज अक्ष को पार करके नीचे चला जाता है (नकारात्मक प्रवतफल)। यह बहुत प्रभािशाली 

ढांग से दशाथता है वक सीमाांत उत्पाद कैसे श्रवमकोां की सांख्या बढने पर घिता है। 

क्लाष्टसकल दृष्टिकोण से ष्टनष्कषथ यह है वक उत्पादन फलन एक तकनीकी सांबांध है, और अल्पािवध में श्रम ही 

एकमात्र पररितथनीय साधन होता है। पूांजी, तकनीक और कायथबल की गुणित्ता को तस्थर मानकर, क्लावसकल 

मॉडल यह मानता है वक श्रम की माांग और पूवतथ के आधार पर श्रम वनयोजन (labor employment) का स्तर तय 

होता है। यानी, यह बाजार की शतियाँ होती हैं — न वक सरकार या अन्य बाहरी हस्तके्षप — जो तय करती हैं वक 

वकतने श्रवमक वनयोवजत होांगे और वकतना उत्पादन होगा। 

5.4.2 रोज़गार (Employment) 

क्लावसकल मॉडल में श्रम बाज़ार के विशे्लषण की सबसे महत्वपूणथ विशेषता यह है वक यह यह मानकर चलता है 

वक बाज़ार पूरी तरह कायथशील है। इसका अथथ है वक यहाँ कोई अव्यिस्था या रुकािि नही ां है और श्रवमकोां तथा 



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  137 | 

 

वनयोिाओां को बाज़ार से जुड़ी सभी जरूरी जानकाररयाँ पूरी तरह से उपलब्ध हैं। फमें और श्रवमक दोनोां ही 

अपने-अपने वहतोां को अवधकतम करने का प्रयास करते हैं , और खास बात यह है वक मौवद्रक मज़दूरी (nominal 

wage) के समायोजन में कोई अिरोध नही ां होता है। इसवलए यह माना जाता है वक श्रम बाज़ार ‚clear‛ हो जाता 

है, अथाथत माँग और पूवतथ के बीच सांतुलन स्वतः  बन जाता है। 

5.4.2.1 श्रम की माँग (Labor Demand) 

श्रम की सेिाओां के खरीदार यानी ‚माँग करने िाले‛ मुख्य रूप से फमें होती हैं। इसवलए हमें यह समेने के वलए 

वक श्रम की कुल माँग (aggregate demand for labor) कैसे तय होती है, पहले वकसी एक फमथ के दृविकोण से 

शुरू करना होगा। मान लीवजए हम वकसी iिी ां फमथ के श्रम माँग व्यिहार का विशे्लषण करते हैं। क्लावसकल 

मॉडल के अनुसार, सभी फमें पूणथ प्रवतपष्धन होती हैं — इसका अथथ है वक िे अपने उत्पादन का स्तर इस तरह से 

तय करती हैं वजससे उनका लाभ अवधकतम हो। अल्पािवध (short run) में, फमें केिल श्रम इनपुि (labor 

input) को बदलकर ही उत्पादन का स्तर पररिवतथत कर सकती हैं क्योांवक पूांजी का स्टॉक (capital stock) तस्थर 

होता है। इसका मतलब यह है वक उत्पादन के स्तर और श्रम की मात्रा का वनधाथरण िास्ति में एक ही वनणथय है। 

अब क्लावसकल दृविकोण के अनुसार, पूणथ प्रवतपष्धन फमथ तब तक उत्पादन बढाती है जब तक वक उत्पादन की 

एक अवतररि इकाई की लागत (marginal cost) उसकी वबहृी से प्राप्त मूल् (marginal revenue) के बराबर 

न हो जाए। और चूांवक यह एक पूणथ प्रवतपष्धन फमथ है, सीमाांत राजस्व (marginal revenue) केिल उत्पाद का 

मूल् (P) होता है। इस मामले में, श्रम ही उत्पादन का एकमात्र पररितथनीय इनपुि है, इसवलए उत्पादन की प्रते्यक 

अवतररि इकाई की लागत िास्ति में सीमाांत श्रम लागत (marginal labor cost) होगी। यह लागत मौवद्रक 

मज़दूरी (W) को उस श्रवमक द्वारा उत्पन्न सीमाांत उत्पादन (MPN) से विभावजत करने पर प्राप्त होती है: 

    
 

    
            

अब लाभ को अवधकतम करने की तस्थवत यह है वक: 

                  

अब यवद हम समीकरण (5.2) को समीकरण (5.2a) में प्रवतस्थावपत करते हैं, तो हमें वननलिवलतखत पररणाम प्राप्त 

होता है: 
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इस समीकरण (5.4) का सीधा अथथ यह है वक फमथ तब तक श्रवमकोां को काम पर रखेगी जब तक वक उस श्रवमक 

से प्राप्त सीमाांत उत्पादन (MPN) उस श्रवमक को वदए गए िास्तविक मज़दूरी (W/P) के बराबर न हो जाए। यही 

िह तस्थवत है जहाँ फमथ को अवतररि श्रवमक को रखने से लाभ होता है, न तो नुकसान और न ही लाभ में वगरािि। 

 

इस वसद्ाांत को हम ष्टचत्र 5.2 में भी देख सकते हैं, जहाँ िास्तविक मज़दूरी के विरुद् श्रम की माँग को प्ॉि वकया 

गया है। यह श्रम माँग िहृ (labor demand curve) मूलतः  ष्टचत्र 5.1 से वलया गया MPN िहृ ही है। चँूवक सीमाांत 

प्रवतफल (marginal returns) घिते हैं, इसवलए श्रम की माँग िहृ नीचे की ओर ढलान िाला होता है। उदाहरण 

के वलए, यवद िास्तविक मज़दूरी $8 है (मान लीवजए $8 की मौवद्रक मज़दूरी और $1 का उत्पाद मूल्), तो फमथ 3 

श्रवमकोां को काम पर रखेगी क्योांवक उस वबांदु पर MPN िास्तविक मज़दूरी के बराबर होगा। 

यवद फमथ केिल 2 श्रवमकोां को काम पर रखती है, तो MPN $10 होगा जो िास्तविक मज़दूरी $8 से अवधक है। 

इसका अथथ यह है वक एक और श्रवमक को काम पर रखकर फमथ को लाभ होगा। दूसरी ओर, यवद 4 श्रवमकोां को 

रखा जाता है, तो MPN $5 होगा, जो $8 की िास्तविक मज़दूरी से कम है। इसका अथथ यह होगा वक श्रवमक को दी 

जा रही मज़दूरी उसकी उत्पादकता से अवधक है, और फमथ को नुकसान हो सकता है। इसवलए िह श्रवमक को 
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कम करेगी। इस प्रकार, प्रते्यक िास्तविक मज़दूरी (W/P) पर श्रम की माँगी गई मात्रा िह होगी जहाँ MPN = 

W/P होता है। अतः  फमथ की श्रम माँग िहृ, सीमाांत उत्पाद िहृ (MPN curve) ही होता है। 

अब जब हम सभी फमों के श्रम माँग व्यिहार को एक साथ वमलाकर देखते हैं , तो हमें अथथव्यिस्था के स्तर पर 

कुल श्रम माँग िहृ (aggregate labor demand curve) प्राप्त होता है। इस िहृ पर, प्रते्यक िास्तविक मज़दूरी 

स्तर पर समस्त फमों द्वारा माँगी गई श्रम इनपुि की कुल मात्रा होती है। इसे हम इस प्रकार व्यि करते हैं: 

    (
 

 
)
 
           

इस समीकरण में यह पष्ि है वक जैसे-जैसे िास्तविक मज़दूरी बढेगी, श्रम की माँग कम होती जाएगी – (minus 

sigh in subscript) अथाथत दोनोां के बीच एक प्रवतलोम (inverse) सांबांध है। 

5.4.2.2 श्रम पूष्टतथ (Labor Supply) 

क्लावसकल प्रणाली में रोज़गार और उत्पादन के वनधाथरण की प्रवहृया को पूरा करने के वलए वजस अांवतम सांबांध की 

आिश्यकता होती है, िह है श्रम पूवतथ िहृ (Labor Supply Curve)। क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां के अनुसार, श्रम 

सेिाएँ व्यतिगत श्रवमकोां द्वारा प्रदान की जाती हैं। उनका यह मानना था वक व्यति उपयोवगता (या सांतुवि) को 

अवधकतम करने का प्रयास करता है। एक व्यति की उपयोवगता दो प्रमुख कारकोां पर वनभथर करती है: एक, 

िास्तविक आय (Real Income), जो उसे िसु्तओां और सेिाओां की खरीद की शति देती है, और दो, अिकाश 

(Leisure), जो कायथ के विरुद् एक िैकतल्पक समय उपयोग का रूप है। 

हालाँवक, इन दोनोां लक्ष्ोां — िास्तविक आय और अिकाश — के बीच एक समेौताकारी समन्रय (trade off) 

होता है। जब व्यति अवधक समय काम करता है, तो उसकी आय बढती है, लेवकन उसी अनुपात में उसका 

अिकाश कम हो जाता है। इसवलए, व्यति को अपने समय को काम और अिकाश के बीच इस प्रकार बाँिना 

होता है वक उसे अवधकतम सांतुवि प्राप्त हो। 

मान लीवजए वक कोई व्यति ‘j’ 24 घांिे के वदन को अिकाश के घांिे और काम के घांिे के बीच बाँिता है। व्यति 

द्वारा कायथ वकए गए घांिे   
  उसकी श्रम पूवतथ को दशाथते हैं। वचत्र 5.3 इस िर ेड-ऑफ को पष्ि रूप से दशाथता है। 

इस वचत्र में कै्षवतज अक्ष पर अिकाश के घांिे वदखाए गए हैं , जो अवधकतम 24 हो सकते हैं — यानी यवद व्यति 
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वबिुल भी काम न करे। यवद कोई व्यति 6 घांिे अिकाश चुनता है, तो इसका अथथ है वक िह 18 घांिे काम करेगा 

(24−6 = 18)। इस प्रकार, अिकाश वजतना घिेगा, काम के घांिे उतने ही बढें गे। 

िास्तविक आय (Real Income), जो व्यति को कायथ के बदले प्राप्त होती है, ऊर्ध्ाथधर अक्ष पर मापी जाती है। यह 

आय व्यति द्वारा काम वकए गए घांिोां की सांख्या को िास्तविक मज़दूरी (W/P) से गुणा करके प्राप्त होती है। 

उदाहरण के वलए, यवद िास्तविक मज़दूरी 2.0 है और व्यति 10 घांिे काम करता है, तो उसे 20 की आय प्राप्त 

होगी। 

वचत्र में जो घुमािदार रेखाएँ वदखाई गई हैं — वजन्ें U₁, U₂, U₃ जैसे लेबल से पहचाना गया है — िे उदासीनता 

िहृ (Indifference Curves) हैं। ये िहृ उन विवभन्न आय-अिकाश सांयोजनोां को दशाथते हैं जो व्यति को समान 

सांतुवि प्रदान करते हैं।  
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एक व्यति एक ऐसा सांयोजन चुनता है जो उसे सबसे अवधक उपयोवगता प्रदान करता हो — अथाथत् िह सबसे 

"ऊपरी" उदासीनता िहृ को छूने की कोवशश करता है। 

अब हम बात करते हैं बजि रेखा (Budget Line) की, जो व्यति के सामने उपलब्ध सांभािनाओां को दशाथती है। 

कै्षवतज अक्ष के 24 घांिे वबांदु (जहाँ कोई काम नही ां, पूरा अिकाश है) से शुरू होकर एक सीधी रेखा तखांचती है, 

वजसका ढलान िास्तविक मज़दूरी (W/P) के बराबर होता है। इसका अथथ यह है वक हर अिकाश घांिे का अिसर 

मूल् िही िास्तविक मज़दूरी है — क्योांवक उस घांिे काम करके व्यति उतनी ही आय अवजथत कर सकता था। 

वचत्र 5.3a में, यवद िास्तविक मज़दूरी 2.0 है, तो बजि रेखा हिी ढलान िाली होगी। यवद मज़दूरी बढकर 4.0 हो 

जाए, तो िही रेखा अवधक खड़ी हो जाएगी। इससे यह पष्ि होता है वक उच्च िास्तविक मज़दूरी पर अिकाश 

छोड़कर काम करने से आय में अवधक िृतद् होती है, जो उच्च उपयोवगता तक पहँुचने की सांभािना को बढा देती 

है। 

इन बजि रेखाओां और उदासीनता िहृोां के सांयोजन से, व्यति यह तय करता है वक िह प्रते्यक िास्तविक मज़दूरी 

पर वकतना श्रम प्रदान करेगा। वचत्र 5.3b में, हम j-व्यति के वलए श्रम पूवतथ िहृ का वनमाथण करते हैं। यह िहृ वचत्र 

5.3a में A, B, और C जैसे वबांदुओां से वनवमथत होता है, जहाँ हर वबांदु पर िास्तविक मज़दूरी के बदले व्यति द्वारा 

श्रम की गई घांिे की मात्रा प्रदवशथत होती है। 

इस प्रकार हम कुल श्रम पूवतथ फलन (Labor Supply Function) को इस रूप में वलख सकते हैं: 

    (
 

 
)
 
           

जहाँ, श्रम पूवतथ िास्तविक मज़दूरी (W/P) पर सकारात्मक रूप से वनभथर करती है। 

                

ये सांबांध, श्रम बाजार के वलए सांतुलन की तस्थवत के साथ वमलकर उत्पादन, रोजगार और िास्तविक मजदूरी 

वनधाथररत करते हैं। 

क्लावसकल श्रम पूवतथ वसद्ाांत में दो और महत्वपूणथ वबांदु उले्लखनीय हैं : 

पहला, श्रम पूवतथ का वनधाथरण िास्तविक मज़दूरी से होता है, न वक मौवद्रक मज़दूरी से। क्योांवक व्यति अपने श्रम 

के बदले िसु्तएँ और सेिाएँ चाहता है, इसवलए उसे यह वचांता होती है वक उसके द्वारा की गई मेहनत से उसे क्या 
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हृय शति वमल रही है। उदाहरण के वलए, यवद मौवद्रक मज़दूरी $4 है और मूल् स्तर 1.0 है, तो िास्तविक 

मज़दूरी 4.0 होगी, और व्यति 9 घांिे काम करेगा। लेवकन यवद मूल् स्तर बढकर 2.0 हो जाए और मौवद्रक 

मज़दूरी िही $4 रहे, तो िास्तविक मज़दूरी घिकर 2.0 रह जाएगी, और व्यति अब केिल 6 घांिे काम करेगा। 

पष्ि रूप से, जैसे ही िास्तविक मज़दूरी घिती है, व्यति अवधक अिकाश चाहता है और कम श्रम प्रदान करता 

है। 

दूसरा, श्रम पूवतथ िहृ का ढलान सकारात्मक होता है। उच्च िास्तविक मज़दूरी पर अवधक श्रम की पूवतथ की जाती है 

क्योांवक तब अिकाश का अिसर मूल् अवधक होता है। यह व्यिहाररक रूप से प्रवतस्थापन प्रभाि (Substitution 

Effect) को दशाथता है — व्यति अवधक आय के बदले अिकाश का त्याग करता है। 

लेवकन इसके विपरीत एक और प्रभाि होता है — आय प्रभाि (Income Effect)। जैसे-जैसे व्यति की िास्तविक 

आय बढती है, िह सांतुि होता है और अब अवधक अिकाश चाहता है। एक सीमा के बाद, व्यति यह पाता है वक 

काम करने से जो अवतररि आय वमल रही है, िह उसे उतनी सांतुवि नही ां देती वजतनी वक अिकाश देता है। 

पररणामस्वरूप, िह काम के घांिे घिाकर अिकाश बढा देता है। 

यवद आय प्रभाि प्रवतस्थापन प्रभाि से अवधक हो जाए, तो श्रम पूवतथ िहृ पीछे की ओर ेुक जाता है (Backward-

Bending Labor Supply Curve) — अथाथत् बहुत उच्च िास्तविक मज़दूरी पर श्रवमक कम काम करना पसांद 

करता है। 

हालाँवक अनुभिजन्य शोध इस पर वनणाथयक नही ां हैं , परां तु यह माना जाता है वक औद्योवगक देशोां की आम मज़दूरी 

दरोां पर कुल श्रम पूवतथ िहृ का ढलान सकारात्मक होता है — यानी प्रवतस्थापन प्रभाि आय प्रभाि पर हािी रहता 

है। 

5.4.3 सांत लन उत्पादन और रोज़गार (Equilibrium Output and Employment) 

अब तक के विशे्लषण से हमें कुछ प्रमुख सांबांध प्राप्त हुए हैं, जो क्लावसकल मॉडल में उत्पादन और रोज़गार की 

अांतजाथत (endogenous) प्रकृवत को पष्ि करते हैं। इन सांबांधोां में सबसे पहले आता है कुल उत्पादन फलन: 

Y = F(K, N) — जहाँ Y उत्पादन को, K पूांजी को और N श्रम को दशाथता है। इसके अलािा, हमारे पास है: 

 Nᵈ = f(W/P)- — श्रम की माांग का फलन (3.5), 

 Nˢ = g(W/P)+ — श्रम की पूवतथ का फलन (3.6), 
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 और श्रम बाज़ार का सांतुलन: Nˢ = Nᵈ (3.7)। 

ये समीकरण वमलकर उत्पादन, रोज़गार और िास्तविक मज़दूरी (W/P) को वनधाथररत करते हैं। इन सभी को 

क्लावसकल मॉडल में अांतजाथत चर कहा जाता है क्योांवक ये मॉडल के भीतर तय होते हैं। 

वचत्र 5.4 में इन सांबांधोां के आधार पर क्लावसकल मॉडल में सांतुलन को दशाथया गया है। ग्राफ़ ‘a’ श्रम की कुल 

माांग और पूवतथ िहृोां के प्रवतचे्छदन वबांदु को दशाथता है, जहाँ रोज़गार का सांतुलन स्तर N₀ और  
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िास्तविक मज़दूरी का सांतुलन स्तर (W/P)₀ होता है। इसी सांतुलन स्तर N₀ पर वमलने िाले श्रम इनपुि से 

उत्पादन फलन Y = F(K, N) के माध्यम से एक सांतुलन उत्पादन Y₀ प्राप्त होता है, जैसा वक वचत्र 5.4b में दशाथया 

गया है। 

5.4.4 उत्पादन और रोज़गार के ष्टनधाथरक (The Determinants of Output and Employment) 

अब हम यह जानने की कोवशश करते हैं वक क्लावसकल वसद्ाांत में उत्पादन और रोज़गार को िास्ति में कौन-

से बाह्य चर (exogenous variables) वनधाथररत करते हैं। यहाँ, बाह्य चर ऐसे तत्व हैं जो मॉडल के बाहर 

वनधाथररत होते हैं, लेवकन मॉडल के भीतर के अांतजाथत चरोां को प्रभावित करते हैं। क्लावसकल मॉडल में, उत्पादन 

और रोज़गार को तय करने िाले िे तत्व होते हैं जो श्रम माांग िहृ, श्रम पूवतथ िहृ और कुल उत्पादन फलन की 

तस्थवत को प्रभावित करते हैं। 

उदाहरण के वलए, तकनीकी प्रगवत से उत्पादन फलन स्थानाांतररत होता है क्योांवक यह वदए गए इनपुि स्तरोां पर 

प्राप्त होने िाले उत्पादन को बढा सकता है। इसी तरह, पूांजी स्टॉक में पररितथन भी उत्पादन फलन को स्थानाांतररत 

करता है, जैसा वक वचत्र 5.4b में वदखाया गया है। चूांवक श्रम माांग िहृ उत्पादन फलन का ही ढलान (marginal 

product of labor) होता है, इसवलए जब भी तकनीक या पूांजी वनमाथण से श्रवमकोां की उत्पादकता में िृतद् होती है, 

श्रम माांग िहृ दाईां ओर तखसक जाता है। 

दूसरी ओर, श्रम पूवतथ िहृ श्रम बल के आकार और लोगोां की अिकाश और श्रम के बीच पसांद को दशाथता है। 

उदाहरण के वलए, जनसांख्या िृतद् से श्रम पूवतथ िहृ दाईां ओर वशफ्ट हो सकता है। यवद लोग अवधक काम करने 

की ओर ेुकते हैं, तो भी पूवतथ िहृ की तस्थवत बदल सकती है। 

इन सबके आधार पर यह पष्ि होता है वक क्लावसकल मॉडल में उत्पादन और रोज़गार पूरी तरह से पूवतथ पक्ष 

पर वनभथर होते हैं। यावन, ये ऐसे कारक हैं जो फमों की उत्पादन क्षमता और वनणथय को प्रभावित करते हैं। इसी 

विशेषता को आगे अवधक औपचाररक रूप से प्रसु्तत करने के वलए हमें श्रम पूवतथ और माांग िहृोां के गुणोां को और 

गहराई से देखना होगा। 

श्रम बाज़ार और वास्तष्टवक मज़दूरी का प्रभाव 

वचत्र 5.5a और 5.5b में श्रम की कुल पूवतथ और माांग को दशाथया गया है, परां तु एक अलग तरीके से। वचत्र 5.5a 

िास्तविक मज़दूरी (W/P) के आधार पर श्रम की पूवतथ और माांग को दशाथता है, जबवक वचत्र 5.5b में इन्ें मौवद्रक 
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मज़दूरी (W) के आधार पर प्ॉि वकया गया है। 

वचत्र 5.5b में, यवद हम एक वनवित मूल् स्तर P₁ मान लें, तो उसके वलए एक श्रम पूवतथ िहृ Ns(P₁) होता है। 

यह िहृ ऊपर की ओर ढलान िाला होता है क्योांवक जैसे-जैसे मौवद्रक मज़दूरी बढती है, िास्तविक मज़दूरी भी 

बढती है और लोग अवधक श्रम प्रदान करते हैं। लेवकन यवद मूल् स्तर दोगुना होकर 2P₁ हो जाए, तो िही मौवद्रक 

मज़दूरी अब कम िास्तविक मज़दूरी को दशाथएगी। नतीजतन, श्रम पूवतथ घि जाएगी और िहृ ऊपर बाईां ओर 

तखसक जाएगा। यह दशाथता है वक श्रवमक केिल िास्तविक मज़दूरी में रुवच रखते हैं। 

 

दूसरी ओर, श्रम माांग िहृ का वनधाथरण MPN (marginal product of labor) द्वारा होता है और इस िहृ को 

हम वननलिवलतखत शतथ से वु्यत्पन्न कर सकते हैं: 
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यह बताता है वक फमें तभी श्रवमकोां को वनयुि करेंगी जब उनकी उत्पादकता उन्ें वदए जा रहे िेतन के बराबर 

हो। यवद मूल् स्तर बढे तो मौवद्रक मज़दूरी तस्थर होने की तस्थवत में िास्तविक मज़दूरी घिेगी और फमें अवधक श्रम 

की माांग करेंगी। लेवकन, श्रम पूवतथ उसी समय घि जाती है, वजससे श्रम बाज़ार में माांग और पूवतथ के बीच असांतुलन 

उत्पन्न होता है और मौवद्रक मज़दूरी बढने लगती है जब तक नया सांतुलन नही ां स्थावपत हो जाता। 

5.5 क ल पूष्टतथ वक्र और क्लाष्टसकल दृष्टिकोण (Aggregate Supply Curve and the Classical 

Approach) 

अब हम क्लावसकल मॉडल में कुल पूवतथ िहृ (Aggregate Supply Curve) के वनमाथण पर आते हैं। कुल पूवतथ 

िहृ, व्यविगत आवथथक वसद्ाांत में फमथ के पूवतथ िहृ की तरह होता है — यह बताता है वक विवभन्न मूल् स्तरोां पर 

वकतना उत्पादन वकया जाएगा। लेवकन क्लावसकल मॉडल में मौवद्रक मज़दूरी तस्थर नही ां रहती बति श्रम बाज़ार 

के सांतुलन को बनाए रखने के वलए मूल् स्तर के साथ-साथ समायोवजत होती है। 

 

वचत्र 5.6 में तीन अलग-अलग मूल् स्तरोां P₁, 2P₁ और 3P₁ के वलए कुल पूवतथ को वदखाया गया है। मूल् स्तर 

P₁ और मौवद्रक मज़दूरी W₁ पर रोज़गार का स्तर N₁ और उत्पादन का स्तर Y₁ होता है। अब अगर मूल् स्तर 
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बढकर 2P₁ हो जाए और मौवद्रक मज़दूरी W₁ बनी रहे, तो िास्तविक मज़दूरी घिेगी और फमें अवधक श्रम की 

माांग करेंगी। लेवकन, श्रम पूवतथ घि जाएगी, वजससे श्रम की अवतररि माांग उत्पन्न होगी और फमें मौवद्रक मज़दूरी 

बढाने लगेंगी। 

यह प्रवहृया तब तक चलती रहती है जब तक नई मौवद्रक मज़दूरी 2W₁ नही ां हो जाती, वजससे िास्तविक 

मज़दूरी वफर से W₁/P₁ के स्तर पर  जाती है और रोज़गार स्तर N₁ तथा उत्पादन स्तर Y₁ पर लौि आता है। यही 

प्रवहृया मूल् स्तर 3P₁ पर भी दोहराई जाती है, जहाँ मौवद्रक मज़दूरी 3W₁ हो जाती है और िास्तविक मज़दूरी 

तस्थर बनी रहती है। 

इस पूरी प्रवहृया का वनष्कषथ यह है वक क्लावसकल मॉडल में कुल पूवतथ िहृ ऊर्ध्ाथधर (vertical) होता है, 

वजसका अथथ है वक दीघथकाल में उत्पादन का स्तर मूल् स्तर से प्रभावित नही ां होता। उत्पादन और रोज़गार पूरी 

तरह से पूवतथ पक्ष के कारकोां — तकनीक, पूांजी और श्रम बल — द्वारा वनधाथररत होते हैं। 

इस प्रकार, क्लावसकल मॉडल में उत्पादन और रोज़गार का वनधाथरण पूरी तरह पूवतथ-वनभथर होता है और मूल् 

स्तरोां में पररितथन केिल मौवद्रक मज़दूरी को प्रभावित करते हैं, न वक दीघथकालीन उत्पादन स्तर को। 

5.6 'से' का बाज़ार ष्टनयम (Say's Law of Market) 

'से' का बाज़ार वनयम, वजसे िाांसीसी अथथशास्त्री जीन-बैष्टिस्ट से (Jean-Baptiste Say) ने प्रवतपावदत वकया था, 

क्लावसकल अथथशास्त्र का एक मूलभूत वसद्ाांत है। यह वसद्ाांत अथथव्यिस्था में उत्पादन, आय और माांग के बीच 

सांबांध को समेाता है। 

'से' के बाज़ार वनयम का मूल वसद्ाांत यह है वक "पूष्टतथ अपनी माांग का स्वयां सृजन करती है" (Supply 

creates its own demand)। इसका अथथ यह है वक जब भी वकसी िसु्त या सेिा का उत्पादन होता है, तो उस 

उत्पादन के पररणामस्वरूप उतनी ही मूल् की आय उत्पन्न होती है जो उस उत्पावदत िसु्त या सेिा को खरीदने के 

वलए पयाथप्त होती है। दूसरे शब्दोां में, उत्पादन प्रवहृया स्वयां ही अपने वलए आिश्यक हृय शति (purchasing 

power) का वनमाथण करती है। 

इस वनयम का सीधा वनष्कषथ यह है वक अथथव्यिस्था में सामान्य अष्टत-उत्पादन (general overproduction) 

या सामान्य बेरोजगारी (general unemployment) की समस्या नही ां हो सकती। यवद वकसी के्षत्र में अस्थायी 
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रूप से अवधक उत्पादन होता भी है, तो बाजार की शतियाँ (कीमतोां, मज़दूरी और ब्याज दरोां में लोचशीलता) 

स्वतः  ही इसे समायोवजत कर लेती हैं। 

मान्यताएँ (Assumptions) 

'से' का बाज़ार वनयम कई महत्वपूणथ मान्यताओां पर आधाररत है, वजनमें से कुछ प्रमुख इस प्रकार हैं: 

 पूणथ प्रष्टतयोष्टगता (Perfect Competition): बाजार में पूणथ प्रवतयोवगता मौजूद होती है, जहाँ असांख्य 

हेृता और विहेृता होते हैं, और कोई भी अकेला बाज़ार शति को प्रभावित नही ां कर सकता। 

 कीमतो ां, मज़दूरी और ब्याज की दर में लोचशीलता (Flexibility in Prices, Wages, and 

Interest Rates): अथथव्यिस्था में कीमतें, मज़दूरी और ब्याज दरें  पूरी तरह से लचीली होती हैं, यानी िे 

आिश्यकतानुसार ऊपर या नीचे समायोवजत हो सकती हैं तावक माांग और पूवतथ में सांतुलन बना रहे। 

 म द्रा केवल एक आवरण मात्र (Money is only a veil): क्लावसकल अथथशास्त्री मानते हैं वक मुद्रा 

केिल विवनमय का माध्यम है, और इसका िास्तविक आवथथक गवतविवधयोां (जैसे उत्पादन और रोज़गार) पर 

कोई िास्तविक प्रभाि नही ां पड़ता। लोग िसु्तओां और सेिाओां के वलए काम करते हैं, न वक केिल मुद्रा के 

वलए। 

 सारी म द्रा खचथ कर दी जाती है (All money is spent): यह माना जाता है वक अथथव्यिस्था में वजतनी 

भी आय उत्पन्न होती है, उसे या तो उपभोग पर खचथ कर वदया जाता है या वनिेश (बचत) कर वदया जाता 

है। कोई भी आय बेकार नही ां पड़ी रहती (कोई नकदी सांचय या होवडंग नही ां होता)। यवद बचत होती भी है, 

तो िह ब्याज दरोां के माध्यम से वनिेश में पररिवतथत हो जाती है। 

 सरकार का हस्तके्षप नही ां (No Government Intervention): अथथव्यिस्था में सरकार का कोई 

हस्तके्षप नही ां होता है; बाज़ार की शतियाँ स्वयां ही सांतुलन स्थावपत करती हैं। 

 बाजार का आकार ष्टवसृ्तत (Wide Market Size): यह वनयम तभी लागू होता है जब बाजार का 

आकार इतना बड़ा हो वक उत्पावदत सभी िसु्तओां के वलए खरीदार वमल सकें । 

 दीघथकाल में लागू (Applicable in Long Run): 'से' का वनयम मुख्य रूप से दीघथकाल की अिधारणा 

है, जहाँ सभी समायोजन सांभि हो पाते हैं। 
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 उत्पादन उपभोिाओां की पसांद के अन सार (Production as per Consumer Preference): यह 

माना जाता है वक उत्पादक िही िसु्तएँ और सेिाएँ उत्पन्न करते हैं वजनकी उपभोिाओां को िास्ति में 

आिश्यकता होती है, वजससे यह सुवनवित होता है वक उत्पावदत िसु्तएँ वबक जाएँ। 

विवभन्न अथथव्यिस्थाओां में व्याख्या (Explanation in Different Economies) 

a) वस्त  ष्टवष्टनमय अथथव्यवस्था (Barter Economy): 'से' का वनयम िसु्त विवनमय अथथव्यिस्था में सबसे 

आसानी से समेा जा सकता है। इस अथथव्यिस्था में, लोग िसु्तओां का उत्पादन इसवलए करते हैं तावक िे उन्ें 

अन्य िसु्तओां के बदले में विवनमय कर सकें । उदाहरण के वलए, एक वकसान अनाज का उत्पादन इसवलए करता है 

तावक िह उसे जुलाहे से कपडे़ खरीदने के वलए दे सके। जब वकसान अनाज का उत्पादन करता है (पूवतथ का सृजन 

करता है), तो िह स्वाभाविक रूप से कपड़ोां की माांग (अपने उत्पाद के बदले में) का सृजन करता है। चूांवक सीधे 

िसु्तओां का विवनमय होता है, इसवलए यह पष्ि है वक वजतनी िसु्तएँ पैदा होांगी, उतनी ही माांग भी पैदा होगी। इस 

प्रकार, पूवतथ सीधे अपनी माांग का सृजन करती है, और अवत-उत्पादन की कोई सांभािना नही ां होती है। 

b) मौष्टद्रक अथथव्यवस्था (Monetary Economy): क्लावसकल अथथशास्त्री 'से' के वनयम को मौवद्रक 

अथथव्यिस्था में भी लागू मानते थे। उनका तकथ  था वक मुद्रा केिल एक ष्टवष्टनमय का माध्यम (medium of 

exchange) है। जब एक उत्पादक अपनी िसु्तओां को बेचकर मुद्रा के रूप में आय प्राप्त करता है, तो िह उस 

मुद्रा को अन्य िसु्तओां और सेिाओां को खरीदने पर खचथ कर देता है। उत्पादन की प्रवहृया में, उत्पादन के कारकोां 

(श्रम, भूवम, पूांजी, उद्यम) को मज़दूरी, लगान, ब्याज और लाभ के रूप में आय प्राप्त होती है। यह आय िसु्तओां 

और सेिाओां की माांग का वनमाथण करती है। यवद बचत होती भी है, तो िह क्लावसकल अथथशातस्त्रयोां के अनुसार 

ब्याज दर के माध्यम से वनिेश में पररिवतथत हो जाती है (ब्याज दर बचत और वनिेश को बराबर करती है)। 

इसवलए, कुल आय हमेशा कुल व्यय के बराबर होती है, और इससे कुल माांग कुल पूवतथ के बराबर हो जाती है। 

5.6.1 'से' का बाज़ार वनयम ऑस्कर लाांग के अनुसार (Say's Market Law According to Oscar Lange) 

ऑस्कर लाांग (Oscar Lange) ने 'से' के वनयम को इस रूप में देखा वक यह एक वास्तष्टवक चर मॉडल है वजसमें 

मुद्रा की तिस्थता (neutrality of money) वनवहत है। उनके अनुसार, 'से' का वनयम मूल रूप से यह बताता है 

वक िास्तविक अथथव्यिस्था (उत्पादन, उपभोग, रोज़गार) मुद्रा की मात्रा से अप्रभावित रहती है। मुद्रा केिल अांवकत 

मूल्ोां (nominal values) को प्रभावित करती है, जैसे कीमत स्तर, लेवकन िास्तविक उत्पादन और रोज़गार का 
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वनधाथरण िास्तविक कारकोां (जैसे उत्पादन क्षमता और प्राथवमकताओां) से होता है। लाांग ने जोर वदया वक 

क्लावसकल प्रणाली में, मुद्रा का एक अलग के्षत्र होता है जो िास्तविक के्षत्र से स्वतांत्र होता है। 

5.6.2 'से' का बाज़ार वनयम ए. सी. पीगू के अनुसार (Say's Market Law According to A.C. Pigou) 

ए. सी. पीगू (A.C. Pigou) एक प्रमुख क्लावसकल अथथशास्त्री थे और 'से' के वनयम के प्रबल समथथक थे। पीगू ने 

विशेष रूप से पूणथ रोज़गार सांत लन पर जोर वदया। उनका मानना था वक यवद कीमतें और मज़दूरी पूरी तरह से 

लचीली होां, तो बाजार की शतियाँ हमेशा अथथव्यिस्था को पूणथ रोज़गार सांतुलन की ओर ले जाएां गी। यवद अस्थायी 

बेरोजगारी उत्पन्न होती भी है, तो मज़दूरी दरें  वगरेंगी, वजससे श्रम की माांग बढेगी और रोज़गार के अिसर सृवजत 

होांगे। पीगू ने 'से' के वनयम को एक तांत्र के रूप में देखा वजसके द्वारा बाज़ार में स्वतः  सुधार होता है, और पूणथ 

रोज़गार बनाए रखा जा सकता है। उन्ोांने "पीगू प्रभाव" (Pigou Effect) का भी उले्लख वकया, वजसके अनुसार 

कीमत स्तर में वगरािि से िास्तविक धन सांतुलन (real money balances) बढता है, वजससे उपभोग में िृतद् होती 

है और कुल माांग बढती है, वजससे अथथव्यिस्था पूणथ रोज़गार की ओर लौिती है। 

5.6.3 'से' के बाज़ार वनयम के वनवहताथथ (Implications of Say's Market Law) 

'से' के वनयम के कई महत्वपूणथ वनवहताथथ हैं, खासकर क्लावसकल अथथशास्त्र के वलए: 

 सामान्य अष्टत-उत्पादन असांभव (General Overproduction is Impossible): यह वनयम कहता है 

वक अथथव्यिस्था में कभी भी कुल माांग की कमी के कारण सामान्य अवत-उत्पादन नही ां हो सकता। यवद 

कोई िसु्त नही ां वबकती है, तो इसका मतलब है वक दूसरी िसु्त की माांग है। 

 सामान्य बेरोजगारी असांभव (General Unemployment is Impossible): यवद श्रम बाजार लचीला 

है (मज़दूरी में लोचशीलता), तो कोई भी दीघथकावलक सामान्य बेरोजगारी नही ां हो सकती। यवद कुछ लोग 

बेरोजगार हैं, तो मज़दूरी कम होकर उन्ें रोज़गार वमल जाएगा। 

 बाज़ार की स्वतः -समायोजन प्रकृष्टत (Self-Adjusting Nature of the Market): अथथव्यिस्था 

स्वतः  ही सांतुलन में आ जाती है। सरकार के हस्तके्षप की कोई आिश्यकता नही ां होती क्योांवक बाजार की 

शतियाँ (कीमतें, मज़दूरी, ब्याज दरें ) वकसी भी असांतुलन को अपने आप ठीक कर लेती हैं। 

 म द्रा की तटस्थता (Neutrality of Money): मुद्रा केिल विवनमय का माध्यम है और िास्तविक 

अथथव्यिस्था पर कोई प्रभाि नही ां डालती। 
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 दीघथकाल में पूणथ रोज़गार (Full Employment in the Long Run): अथथव्यिस्था हमेशा पूणथ रोज़गार 

स्तर पर या उसके करीब काम करती है। 

5.6.4 'से' के वनयम की आलोचना (Criticism of Say's Law) 

'से' के वनयम की सबसे महत्वपूणथ आलोचना जॉन मेनाडथ कीन्स (John Maynard Keynes) द्वारा की गई थी, 

विशेष रूप से उनकी पुस्तक "द जनरल थ्योरी ऑफ एम्प्प्ॉयमेंि, इांिरेस्ट एां ड मनी" (1936) में। कीन्ऱ ने 1929 

की महामांदी (Great Depression) के दौरान 'से' के वनयम को अप्रभािी पाया, जहाँ व्यापक बेरोजगारी और 

अवत-उत्पादन की समस्याएँ मौजूद थी ां। प्रमुख आलोचनाएँ इस प्रकार हैं: 

 पूष्टतथ अपनी माांग का स्वयां सृजन नही ां करती (Supply does not create its own demand): 

कीन्ऱ ने तकथ  वदया वक उत्पादन के वलए पयाथप्त माांग आिश्यक है। यवद माांग पयाथप्त नही ां है, तो अवत-

उत्पादन हो सकता है, और उत्पादक उत्पादन कम कर सकते हैं, वजससे बेरोजगारी बढ सकती है। 

 बचत और ष्टनवेश में असांत लन (Imbalance between Saving and Investment): 'से' का वनयम 

मानता है वक सभी बचतें तुरांत वनिेश में बदल जाती हैं। कीन्ऱ ने वदखाया वक बचत और वनिेश के वनणथय 

अलग-अलग कारकोां पर वनभथर करते हैं और अलग-अलग व्यतियोां द्वारा वलए जाते हैं। लोग मुद्रा को 

जमा कर सकते हैं (hoarding), वजससे माांग में कमी आती है और वनिेश के वलए धन उपलब्ध नही ां होता। 

ब्याज दरें  हमेशा बचत और वनिेश को बराबर नही ां कर पाती ां। 

 म द्रा की गैर-तटस्थता (Non-neutrality of Money): कीन्ऱ ने तकथ  वदया वक मुद्रा केिल विवनमय 

का माध्यम नही ां है, बति मूल्य का भांडार (store of value) भी है। लोग तरलता पसांद (liquidity 

preference) के कारण मुद्रा को अपने पास रखना पसांद करते हैं। मुद्रा की मात्रा में पररितथन िास्तविक 

उत्पादन और रोज़गार को प्रभावित कर सकता है। 

 कीमतो ां और मज़दूरी में लोचशीलता का अभाव (Lack of Flexibility in Prices and Wages): 

कीन्ऱ ने कहा वक िास्तविक दुवनया में कीमतें और मज़दूरी उतनी लचीली नही ां होती ां वजतनी क्लावसकल 

अथथशास्त्री मानते हैं। विशेष रूप से, मज़दूरी नीचे की ओर किोर (sticky downward) होती है 

(श्रवमक मज़दूरी में कमी का विरोध करते हैं)। यह मज़दूरी की कठोरता बेरोजगारी का कारण बन सकती 

है। 
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 सरकारी हस्तके्षप की आवश्यकता (Need for Government Intervention): कीन्ऱ का मानना 

था वक मांदी या अिसाद की तस्थवत में, बाजार की शतियाँ स्वतः  सांतुलन स्थावपत करने में विफल हो 

सकती हैं। ऐसी तस्थवत में, सरकार को अथथव्यिस्था को पुनजनवित करने के वलए हस्तके्षप 

(intervention) करना चावहए, जैसे सािथजवनक व्यय बढाना या ब्याज दरोां को कम करना। 

 अल्पकाष्टलक पर जोर (Emphasis on Short Run): 'से' का वनयम दीघथकाल की अिधारणा पर 

कें वद्रत है। कीन्ऱ ने अल्पकाल के महत्व पर जोर वदया, वजसमें बेरोजगारी और अवत-उत्पादन की 

समस्याएँ गांभीर हो सकती हैं और स्वतः  ठीक नही ां होती ां। उन्ोांने कहा, "दीघथकाल में हम सब मर चुके 

होांगे।" 

सांके्षप में, 'से' का बाज़ार वनयम क्लावसकल अथथशास्त्र की नी ांि है, जो अथथव्यिस्था की स्वतः -समायोजन क्षमता और 

पूणथ रोज़गार की प्रिृवत्त पर जोर देता है। हालाांवक, कीन्ऱ ने इस वनयम को एक सीवमत और अपयाथप्त मॉडल के 

रूप में चुनौती दी, खासकर िास्तविक दुवनया की मांदी और बेरोजगारी की समस्याओां को समेाने में। 

5.7 अपनी प्रगष्टत जाांचें (Check Your Progress) 

5.7.1 सही ष्टवकल्प च ष्टनए 

1: शास्त्रीय दृविकोण के अनुसार, अथथव्यिस्था वकस तस्थवत में कायथ करती है? 

a) अपूणथ रोजगार   b) पूणथ रोजगार   c) तस्थर आय   d) तस्थर पूांजी 

2: 'से' के बाजार वनयम के अनुसार— 

a) माांग ही आपूवतथ उत्पन्न करती है    b) आपूवतथ स्वयां अपनी माांग उत्पन्न करती है 

c) वनिेश ही बचत के बराबर होता है    d) आय, खपत से अवधक होती है 

3: शास्त्रीय मॉडल में मजदूरी और मूल् में कौन-सा गुणधमथ होता है? 

a) कठोरता    b) लचीलापन    c) अपररितथनीयता     d) स्थावयत्व 

4: शास्त्रीय दृविकोण में श्रम की माँग वकस पर वनभथर करती है? 

a) िास्तविक मजदूरी दर पर    b) नाममात्र मजदूरी दर पर 

c) पूांजी पर     d) उपभोग पर 
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5: ऑस्कर लाांग ने 'से' के वसद्ाांत की आलोचना वकस आधार पर की थी? 

a) मुद्रास्फीवत की दर       b) पूांजीगत िसु्तओां की कमी 

c) प्रभािी माांग की अनुपतस्थवत        d) व्यापार घािा 

5.7.2 सही या गलत बताइए (True or False) 

1. शास्त्रीय दृविकोण के अनुसार, अथथव्यिस्था में बेरोजगारी दीघथकावलक हो सकती है। 

2. 'से' का बाजार वनयम कहता है वक उत्पादन स्वयां अपनी माांग उत्पन्न कर लेता है। 

3. शास्त्रीय मॉडल में मजदूरी और मूल् पूरी तरह लचीले होते हैं। 

4. ऑस्कर लाांग और ए. सी. पीगू दोनोां ने 'से' के वसद्ाांत की वबना वकसी आलोचना के समथथन वकया। 

5. शास्त्रीय दृविकोण के अनुसार, सरकार को बेरोजगारी या मांदी की तस्थवत में हस्तके्षप करना चावहए। 

5.8 साराांश (Summary) 

शास्त्रीय मॉडल की सबसे प्रमुख विशेषता यह है वक यह उत्पादन और रोज़गार की पूष्टतथ-ष्टनधाथररत प्रकृष्टत को 

कें द्र में रखता है। इस दृविकोण के अनुसार, उत्पादन और रोज़गार का स्तर मुख्यतः  अथथव्यिस्था की उत्पादन 

क्षमता, सांसाधनोां की उपलब्धता, और पूष्टतथ-पक्षीय कारको ां पर वनभथर करता है, न वक कुल माँग पर। इस विशेषता 

को ऊर्ध्ाथधर क ल पूष्टतथ वक्र (Vertical Aggregate Supply Curve) के माध्यम से प्रदवशथत वकया गया है, जो 

दशाथता है वक दीघथकाल में मूल् स्तर में पररितथन से उत्पादन के स्तर पर कोई प्रभाि नही ां पड़ता। 

इस मॉडल की नी ांि कुछ विवशि धारणाओां पर आधाररत है, वजनमें मूल्य और मज़दूरी का लचीलापन तथा 

बाजार प्रष्टतभाष्टगयो ां के पास पूणथ जानकारी प्रमुख हैं। शास्त्रीय अथथशास्त्र मानता है वक यवद वकसी भी बाज़ार में 

माँग और पूवतथ में असांतुलन होता है, तो मूल् और मजदूरी दरें  त्वररत रूप से समायोवजत होकर नया सांतुलन 

स्थावपत कर देती हैं। इसके अनुसार श्रम बाजार और उत्पाद बाजार दोनोां नीलामी बाजारो ां की तरह कायथ करते 

हैं, जहाँ सांतुलन अपने-आप स्थावपत हो जाता है। 

शास्त्रीय मॉडल यह भी मानता है वक अथथव्यिस्था में पूणथ रोजगार की क्तस्थष्टत स्वाभाष्टवक रूप से प्राप्त होती है, 

और कोई भी बेरोज़गारी केिल अस्थायी होती है। इस स्वचावलत सांतुलन के पीछे लचीलापन और पूणथ जानकारी 

जैसे कारक वनणाथयक भूवमका वनभाते हैं। 
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हालाँवक, यथाथथ जीिन में ये तस्थवतयाँ प्रायः  नही ां पाई जाती ां। मूल् और मजदूरी दोनोां में कई बार कठोरता देखी 

जाती है, और सभी बाज़ार प्रवतभावगयोां के पास पूरी जानकारी उपलब्ध नही ां होती। इसी सांदभथ में कीन्स ने शास्त्रीय 

दृविकोण की आलोचना की और यह वसद् वकया वक अल्पकाल में माांग-पक्षीय कारक भी उत्पादन और रोज़गार 

के वनधाथरण में महत्वपूणथ भूवमका वनभाते हैं। 

इस अध्याय में शास्त्रीय दृविकोण के आधारभूत तकों, धारणाओां, और 'से' के बाजार वनयम जैसे वसद्ाांतोां की 

विस्तार से चचाथ की गई, वजससे हमें यह समेने में सहायता वमलती है वक शास्त्रीय मॉडल कैसे कायथ करता है। 

यह भी पष्ि हुआ वक यद्यवप शास्त्रीय मॉडल वसद्ाांत रूप में सुसांगत है, वकनु्त व्यािहाररक जीिन में इसकी कई 

सीमाएँ हैं। इसी कारणिश, आवथथक विचारधारा में आगे चलकर कीन्सीय क्राांष्टत ने महत्वपूणथ स्थान प्राप्त वकया। 

5.9 सूचक शब्द (Keywords) 

 शास्त्रीय अथथशास्त्र (Classical Economics): यह आवथथक विचारधारा 18िी ां और 19िी ां शताब्दी में 

विकवसत हुई, जो मानती है वक अथथव्यिस्था स्वयां सांतुलन की ओर बढती है और सरकार को हस्तके्षप 

नही ां करना चावहए। 

 पूणथ रोजगार (Full Employment): िह तस्थवत जहाँ सभी इचु्छक और योग्य श्रवमकोां को काम वमल 

जाता है, और बेरोजगारी केिल अस्थायी या सै्वतच्छक होती है। 

 से का बाजार ष्टनयम (Say’s Law of Market): यह वसद्ाांत कहता है वक "हर आपूवतथ अपनी स्वयां 

की माांग उत्पन्न करती है," अथाथत् उत्पादन ही आय और व्यय को जन्म देता है। 

 क ल पूष्टतथ वक्र (Aggregate Supply Curve): यह िहृ अथथव्यिस्था में कुल उत्पादन और मूल् 

स्तर के सांबांध को दशाथता है; शास्त्रीय दृविकोण में यह दीघथकाल में ऊर्ध्ाथधर होता है। 

 मूल्य और मज़दूरी का लचीलापन (Flexibility of Prices and Wages): शास्त्रीय मॉडल में 

माना जाता है वक यवद वकसी बाज़ार में असांतुलन होता है, तो मूल् और मज़दूरी तुरांत समायोवजत 

होकर नया सांतुलन स्थावपत कर लेते हैं। 

 वास्तष्टवक मज़दूरी (Real Wage): श्रवमक की मौवद्रक मज़दूरी (W) को मूल् स्तर (P) से विभावजत 

करके प्राप्त की जाती है। यह दशाथती है वक मजदूरी की हृय शति वकतनी है (W/P)। 
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 श्रम की माांग और पूष्टतथ (Labor Demand and Supply): उत्पादन प्रवहृया में श्रवमकोां की 

आिश्यकता (माांग) और श्रवमकोां की उपलब्धता (पूवतथ) को दशाथती है। इन दोनोां से ही रोजगार का 

सांतुलन स्तर तय होता है। 

5.10 स्वमूल्याांकन हेत  प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

1. शास्त्रीय दृष्टिकोण में उत्पादन और रोज़गार ष्टकस प्रकार ष्टनधाथररत होते हैं? (How are output and 

employment determined under the classical approach?) 

2. ‘से’ के बाजार ष्टनयम का क्या तात्पयथ है? इसकी प्रम ख मान्यताओां के साथ समझाइए। (What is 

Say’s Law of Market? Explain its meaning along with major assumptions.) 

3. ऊर्ध्ाथधर क ल पूष्टतथ वक्र (Vertical Aggregate Supply Curve) की अवधारणा को स्पि कीष्टजए। 

(Explain the concept of the Vertical Aggregate Supply Curve.) 

4. शास्त्रीय मॉडल में मूल्य और मज़दूरी का लचीलापन क्योां आवश्यक माना गया है? (Why is 

flexibility of prices and wages considered essential in the classical model?) 

5. ऑस्कर लाांग और ए. सी. पीगू ने 'से' के ष्टनयम की ष्टकस प्रकार व्यािा या आलोचना की है? (How 

did Oscar Lange and A.C. Pigou interpret or criticize Say’s Law?) 

6. शास्त्रीय दृष्टिकोण और कीन्सीय दृष्टिकोण में क्या प्रम ख अांतर हैं? (What are the key 

differences between Classical and Keynesian approaches?) 

7. शास्त्रीय दृष्टिकोण की प्रम ख सीमाएँ क्या हैं? (What are the major limitations of the Classical 

Approach?) 

5.11 अपनी प्रगष्टत की जाांच करने के ष्टलए उिर दें (Answers to Check Your Progress) 

5.7.1 => सही उिय: 1. b) ऩूणथ योजगाय, 2. b) आऩूतिथ स्त्वमॊ अऩनी भाॊग उत्ऩन्न कयिी है, 3. b) रचीराऩन, 4. 

a) वास्त्िववक भजदयूी दय ऩय, 5. c) प्रबावी भाॊग की अनुऩष्स्त्र्ति। 

5.7.2=> सही उिय: 1. गरि (शास्त्रीम दृष्टिकोण भानिा है फक अर्थव्मवस्त्र्ा हभेशा ऩूणथ योजगाय की ष्स्त्र्ति भें 
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यहिी है।), 2. सही, 3. सही, 4. गरि, 5. गरि। 
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विषय: अथथशास्त्र (समवि अथथशास्त्र के वसद्ाांत I) 

विषय हृमाांक: बीए BECO-301 लेखक: डॉ. सोमनाथ परूथी 

अध्याय: 6 िेट्टर: 

कीन्स का दृष्टिकोण: प्रभावपूणथ माँग का ष्टसद्ाांत एवां समष्टि सांत लन 

 

अध्याय की सांरचना (Structure of the Chapter)  

6.0 अवधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

6.1 प्रस्तािना (Introduction) 

6.2 बेरोज़गारी की समस्या (The Problem of Unemployment) 

6.3 सरल कीन्सीयन मॉडल (Simple Keynesian Model) 

6.4 कुल माांग के घिक (Components of Aggregate Demand) 

6.5 सांतुलन आय का वनधाथरण (Determination of Equilibrium Income) 

6.6 सांतुलन आय में पररितथन (Change in Equilibrium Income) 

6.7 राजकोषीय तस्थरीकरण नीवत (Fiscal Stabilization Policy) 

6.8 सरल कीन्ऱीयन मॉडल में वनयाथत और आयात की भूवमका (The Role of Exports and Imports in the 

Simple Keynesian model) 

6.9 अपनी प्रगवत जाांचें (Check Your Progress) 

6.10 साराांश (Summary) 

6.11 सूचक शब्द (Keywords) 

6.12 स्वमूल्ाांकन हेतु प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

6.13 अपनी प्रगवत की जाांच करने के वलए उत्तर दें  (Answers to Check Your Progress) 
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6.14 सांदभथ ग्ांथ / ष्टनदेष्टशत प स्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

6.0 अष्टधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

इस अध्याय के अध्ययन के पिात् आप वननलिवलतखत वबांदुओां को समेने और विशे्लषण करने में सक्षम होांगे: 

 कीन्ऱीय दृविकोण की विशेषताओां को समेना, जो शास्त्रीय दृविकोण से वभन्न है और जो समवि स्तर 

पर माांग की भूवमका को प्रमुखता देता है। 

 बेरोज़गारी की समस्या को पहचानना तथा यह समेना वक कुल माांग की कमी के कारण अथथव्यिस्था 

में बेरोज़गारी क्योां बनी रहती है। 

 सरल कीन्ऱीयन मॉडल की सांरचना एिां कायथविवध को समेना, वजसमें सांतुलन आय कुल माांग के स्तर 

पर वनभथर करती है। 

 कुल माांग के घिकोां — उपभोग, वनिेश, सरकारी व्यय और विदेशी व्यापार (वनयाथत ि आयात) — की 

भूवमका का अध्ययन करना। 

 यह जानना वक सांतुलन आय कैसे वनधाथररत होती है, और जब कुल माांग में पररितथन होता है तो आय में 

वकस प्रकार का बदलाि आता है। 

 यह समेना वक राजकोषीय नीवत के माध्यम से सरकार आवथथक अतस्थरता और बेरोज़गारी की 

समस्या से कैसे वनपि सकती है। 

 यह विशे्लषण करना वक वनयाथत और आयात का सरल कीन्ऱीयन मॉडल में क्या स्थान है और िे आय 

वनधाथरण को कैसे प्रभावित करते हैं। 

6.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वपछले अध्याय में हमने शास्त्रीय दृविकोण के अांतगथत यह समेा वक उत्पादन और रोज़गार मुख्यतः  पूवतथ-पक्षीय 

कारकोां पर वनभथर करते हैं, और यह भी वक कीमतोां तथा मज़दूरी में लचीलापन होने के कारण अथथव्यिस्था 

स्वाभाविक रूप से पूणथ रोजगार की तस्थवत की ओर बढती है। शास्त्रीय मॉडल यह मानता है वक सभी सांसाधनोां का 

पूणथ उपयोग होता है और बाजार स्वयां को सांतुवलत कर लेते हैं। वकां तु, िास्तविक जीिन में हमें अर्क्र ऐसी 
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पररतस्थवतयाँ देखने को वमलती हैं जब सांसाधन अप्रयुि रह जाते हैं , बेरोज़गारी बनी रहती है और उत्पादन अपनी 

सांभावित क्षमता से नीचे होता है। 

यही िह वबांदु है जहाँ जॉन मेनाडथ कीन्स का हृाांवतकारी दृविकोण सामने आता है। कीन्ऱ ने यह तकथ  वदया वक 

अल्पकाल में माांग-पक्षीय कारक — विशेष रूप से क ल प्रभावी माांग (Effective Demand) — ही उत्पादन 

और रोजगार के प्रमुख वनधाथरक होते हैं। यवद कुल माांग पयाथप्त नही ां है, तो अथथव्यिस्था पूणथ रोजगार की तस्थवत 

तक नही ां पहँुच सकती, भले ही पूवतथ पक्ष पूरी तरह सक्षम हो। 

इस अध्याय में हम कीन्ऱीय प्रणाली की मूल अिधारणाओां का अध्ययन करें गे। हम जानेंगे वक वकस प्रकार सरल 

कीन्सीयन मॉडल के अांतगथत कुल माांग (Aggregate Demand) की भूवमका से आय का सांतुलन स्तर तय होता 

है। इसके अवतररि हम यह भी सम ेेंगे वक बेरोज़गारी की समस्या इस मॉडल में कैसे उत्पन्न होती है, तथा इसे 

कैसे दूर वकया जा सकता है। कुल माांग के घिकोां — उपभोग, वनिेश, सरकारी व्यय, और विदेशी व्यापार (वनयाथत-

आयात) — की सांरचना और उनका सांतुलन आय पर प्रभाि भी इस अध्याय का एक महत्वपूणथ भाग होगा। 

इसके साथ ही हम राजकोषीय नीष्टत (Fiscal Policy) की भूवमका पर भी विचार करें गे — विशेषकर तब जब 

सरकार आवथथक मांदी या बेरोज़गारी जैसी समस्याओां का समाधान करना चाहती है। कीन्ऱ का दृविकोण न केिल 

आवथथक विशे्लषण को एक नई वदशा देता है, बति यह नीवत-वनमाथताओां के वलए भी व्यािहाररक समाधान प्रसु्तत 

करता है। 

इस प्रकार, यह अध्याय हमें यह समेने में सहायता करेगा वक शास्त्रीय मॉडल की सीमाओां के परे जाकर, 

कीन्ऱीय प्रणाली कैसे आधुवनक समवि अथथशास्त्र की नी ांि रखती है — जहाँ माांग की भूष्टमका कें द्रीय है, और 

नीवत के माध्यम से अथथव्यिस्था को तस्थरता प्रदान की जा सकती है। 

6.2 बेरोज़गारी की समस्या (The Problem of Unemployment) 

1930 के दशक की महामांदी (Great Depression) ने पूरी दुवनया को वहला कर रख वदया — खासकर 

अमेररका और वििेन को। इसी पृष्ठभूवम में एक नए सोच की शुरुआत हुई, वजसे हम आज कीन्सीयन अथथशास्त्र 

(Keynesian Economics) के नाम से जानते हैं। 1933 तक अमेररका में बेरोज़गारी दर 25.2% तक पहँुच गई 

थी — यावन हर 4 में से 1 व्यति बेरोज़गार! 1929 से 1933 तक, देश का वास्तष्टवक रािर ीय उत्पादन 30% वगर 

गया। और 1939 तक भी अथथव्यिस्था 1929 के स्तर तक नही ां लौिी। 
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ष्टब्रटेन की कहानी क छ अलग थी: वििेन में बेरोज़गारी की समस्या 1920 के दशक से ही चल रही थी और 

1930 के दशक तक बनी रही। इसने िहाँ के नीवत वनमाथताओां और अथथशातस्त्रयोां को मजबूर वकया वक िे सोचें — 

आतखर ऐसा क्योां हो रहा है? यहाँ आते हैं जॉन मेनाडथ कीन्स। कीन्ऱ ने इन हालातोां पर गहरी नजर डाली और 

पाया वक समस्या की जड़ है — क ल माांग में ष्टगरावट (fall in aggregate demand)। 

उनका कहना था: "जब कुल माांग वगरती है, तो लोग खचथ नही ां करते, कां पवनयाँ उत्पादन घिा देती हैं, और इससे 

बेरोज़गारी बढती है।" 

समाधान? सरकार को आगे आना चाष्टहए और खचथ बढ़ाना चाष्टहए। खासतौर पर सािथजवनक वनमाथण 

पररयोजनाओां (public works) पर, तावक लोगोां को काम वमले, उनकी आय बढे और उपभोग भी। 

लेष्टकन उस समय की सोच अलग थी। उस समय क्लाष्टसकल अथथशास्त्र का बोलबाला था। 

उनका मानना था वक बाज़ार अपने आप सांतुलन बना लेता है। अगर सरकार खचथ बढाएगी या कजथ लेगी, तो इससे 

वसफथ  महांगाई बढेगी — रोज़गार या उत्पादन नही ां। वििेन की कां जिेविि पािन और चवचथल जैसे नेता मानते थे वक: 

‚सरकार का उधार लेना और खचथ करना ज़्यादा नौकररयाँ नही ां लाता।‛ 

अमेररका में भी यही हाल था। अमेररकी रािर पवत हबथिथ हूिर ने 1932 में मांदी के चरम पर िैर्क् बढा वदए — 

तावक बजि सांतुवलत वकया जा सके! िैं कवलन रूज़िेल्ट तक ने पहले सरकारी खचथ में किौती की बात की। 

क्लावसकल सोच ये मानती थी वक: बजि सांतुवलत हो (िैर्क् = खचथ), माांग बढाने की जरूरत नही ां है क्योांवक माांग 

उत्पादन को प्रभावित नही ां करती 

कीन्स का क्राांष्टतकारी दृष्टिकोण: कीन्ऱ ने इस सोच को पूरी तरह चुनौती दी। उन्ोांने कहा ‚अगर हम 

बेरोज़गारी खत्म करना चाहते हैं, तो सरकार को खचथ बढाना ही होगा — खासकर तब जब प्राइिेि सेक्ट्र डर के 

मारे वनिेश नही ां कर रहा हो।‛ उनका मानना था वक क्लावसकल मॉडल की सबसे बड़ी कमजोरी ये थी वक उसमें 

क ल माांग का स्पि ष्टसद्ाांत ही नही ां था। कीन्ऱ को लगता था वक जब तक इस मॉडल में माांग की भूवमका को 

नही ां समेा जाएगा, तब तक बेरोज़गारी जैसी समस्याएां  नही ां सुल ेेंगी। 

अगर सांके्षप में बात करें  तो  

 1930 की महामांदी ने क्लावसकल मॉडल की कमजोररयोां को उजागर वकया। 

 कीन्ऱ ने बताया वक बेरोज़गारी की असली िजह कुल माांग में वगरािि है। 
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 समाधान: सरकार को खचथ बढाना चावहए (expansionary fiscal policy)। 

 क्लावसकल सोच के अनुसार, सरकारी खचथ या िैर्क् से रोजगार या उत्पादन नही ां बढते। 

 कीन्ऱ ने इस सोच को गलत सावबत वकया और एक नए समवि आवथथक वसद्ाांत की नी ांि रखी। 

 यह वसद्ाांत बाद में "कीनेवसयन हृाांवत" के नाम से प्रवसद् हुआ। 

6.3 सरल कीन्सीयन मॉडल (Simple Keynesian Model) 

कें वसयन मॉडल की एक प्रमुख धारणा यह है वक वकसी अथथव्यिस्था में उत्पादन का सांतुलन स्तर तभी हावसल 

होता है जब कुल उत्पादन, कुल माांग के बराबर हो। हमारे मॉडल के सांदभथ में, इस सांतुलन की तस्थवत को हम 

वननलिवलतखत रूप में व्यि कर सकते हैं: 

Y = E ……………….(6.1) 

यहाँ, Y का अथथ है कुल उत्पादन (वजसे हम GDP कहते हैं), और E से तात्पयथ है कुल माांग या उत्पादन पर वकया 

गया िाांवछत व्यय। कुल माांग (E) को तीन मुख्य घिकोां में बाँिा जा सकता है: घरेलू उपभोग (C), िाांवछत वनिेश 

माांग (I) और सरकार द्वारा िसु्तओां एिां सेिाओां की माांग (G)। इसवलए, सांतुलन की तस्थवत में समीकरण कुछ इस 

प्रकार बनता है: 

Y = E = C + I + G ………………(6.2) 

समीकरण (6.2) को एक सरल रूप में प्रसु्तत वकया गया है। इस सरलता के पीछे कारण यह है वक GDP और 

रािर ीय आय की पररभाषाओां से जुड़ी कुछ जविलताओां को वफलहाल नजरअांदाज वकया गया है। गौर करने िाली 

बात यह है वक समीकरण (6.2) में वनयाथत और आयात शावमल नही ां हैं , क्योांवक इस चरण पर हम एक "बांद 

अथथव्यिस्था" की बात कर रहे हैं, वजसमें विदेशी व्यापार की भूवमका नही ां मानी जाती। 

इस मॉडल में हम GDP और GNP के बीच अांतर नही ां करते हैं, न ही मूल्ह्रास को शावमल करते हैं, वजससे 

शुद् रािर ीय उत्पाद को अलग से देखने की जरूरत नही ां पड़ती। हम मानते हैं वक GDP और रािर ीय आय समान हैं, 

अथाथत् ऐसी कोई िसु्त शावमल नही ां है वजससे इन दोनोां में अांतर उत्पन्न हो (जैसे अप्रत्यक्ष कर)। एक और महत्वपूणथ 

धारणा यह है वक इस अध्याय में हम मूल्य स्तर को क्तस्थर मानते हैं और सभी चरोां को वास्तष्टवक (real) रूप में 

देखा जाता है। यानी, कोई भी पररितथन िास्तविक रूप में ही माना गया है। 
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जब हम रािर ीय उत्पाद Y को रािर ीय आय के रूप में मापते हैं, तो उसे इस प्रकार वलखा जा सकता है: 

Y = C + S + T ………………..(6.3) 

यह एक लेखाांकन पहचान (identity) है, जो यह बताती है वक रािर ीय आय, वजसे पूरी तरह से साधन सेिाओां 

(जैसे मजदूरी, ब्याज, वकराया, लाभ) के बदले में पररिारोां को भुगतान वकया जाता है, या तो उपभोग (C) के रूप 

में खचथ की जाती है, कर (T) के रूप में सरकार को दी जाती है, या बचत (S) के रूप में रखी जाती है। 

इसके साथ ही, इस तथ्य के आधार पर वक Y रािर ीय उत्पाद है, हम इसे इस रूप में भी वलख सकते हैं: 

Y = C + Ir + G ………………..(6.4) 

यह समीकरण (6.4) रािर ीय उत्पाद को उपभोग, वास्तष्टवक ष्टनवेश (Ir), और सरकारी खचथ के योग के रूप में 

पररभावषत करता है। 

अब, हम समीकरण (6.2) में दी गई सांतुलन आय की तस्थवत को समीकरण (6.3) और (6.4) की सहायता से दो 

िैकतल्पक तरीकोां से वलख सकते हैं, जो सांतुलन की प्रकृवत को और बेहतर समेने में मदद करते हैं। 

चूांवक (6.2) के अनुसार सांतुलन में Y = C + I + G और (6.3) के अनुसार Y = C + S + T, इसवलए: 

C + S + T = Y = C + I + G 

या, सरल रूप में: 

S + T = I + G ……………………..(6.5) 

इसी तरह, समीकरण (6.2) और (6.4) से यह वनष्कषथ वनकलता है वक: 

C + Ir + G = Y = C + I + G 

इससे हम पाते हैं: 

Ir = I ……………………….(6.6) 

तो, सांतुलन की तीन समकक्ष तस्थवतयाँ इस प्रकार हैं: 

 Y = E = C + I + G ……………….(6.2) 

 S + T = I + G …………………..(6.5) 
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 Ir = I …………………….(6.6) 

 

इन समीकरणोां को बेहतर समेने के वलए हम ष्टचत्र 6.1 में ष्टदए गए फ्लोचाटथ को देख सकते हैं। इस चािथ में 

हर पररमाण (जैसे C, I, G, आवद) एक प्रवाह चर (flow variable) है, वजसे वकसी अिवध (जैसे प्रवत िषथ) में मापा 

जाता है। आमतौर पर इन्ें अरबोां डॉलर प्रवत िषथ के रूप में मापा जाता है। 

फ्लोचािथ के शीषथ पर तस्थत तीर दशाथता है वक व्यािसावयक के्षत्र से घरेलू के्षत्र को रािर ीय आय का प्रिाह हो रहा 

है, जो उत्पादन के साधनोां की सेिाओां के बदले में भुगतान है। यह प्रिाह ही रािर ीय आय है और यह रािर ीय उत्पाद 

के बराबर होता है। हालाांवक घरेलू के्षत्र से व्यािसावयक के्षत्र को जो प्रिाह होता है (जैसे श्रम या सेिाएँ), उसे चािथ में 

नही ां वदखाया गया है क्योांवक िह मुद्रा प्रिाह नही ां है। 

रािर ीय आय को पररिार तीन भागोां में विभावजत करते हैं—उपभोग (C), बचत (S) और कर भ गतान (T)। 

उपभोग िाला भाग वफर से व्यािसावयक के्षत्र में जाता है और उत्पादन की माांग उत्पन्न करता है। इस प्रकार, 

आरेख का कें द्रीय लूप वदखाता है वक फमें उत्पादन करती हैं (Y), जो पररिारोां को आय के रूप में वमलती है, और 

वफर यही आय उत्पादन की माांग बन जाती है (C)। 

लेवकन पूरी आय सीधे उत्पादन की माांग में नही ां जाती। बचत और कर प्रिाह आांतररक लूप से ररसाव 

(leakages) माने जाते हैं। बचत वित्तीय बाजारोां में जाती है, और कर सरकार को। 

कर प्रवाह को "श द् कर (net taxes)" के रूप में वदखाया गया है—यानी कुल कर घिा (minus) सरकार द्वारा 

वकए गए िर ाांसफर भुगतान (जैसे सामावजक सुरक्षा, बेरोजगारी लाभ आवद)। इसवलए कर में वकसी प्रकार का 

पररितथन हस्ताांतरण भुगतान में विपरीत पररितथन के रूप में देखा जा सकता है। 
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अब सिाल उठता है वक यवद पररिार आय का सारा वहस्सा उत्पादन पर खचथ नही ां करते, तो क्या कुल माांग कम 

हो जाएगी? नही ां, क्योांवक फमें स्वयां वनिेश करती हैं और सरकार भी उत्पादन की माांग करती है। ये दोनोां 

गवतविवधयाँ चहृीय प्रिाह में इांजेक्शन (injections) के रूप में कायथ करती हैं। 

ष्टनवेश प्रवाह, वित्तीय बाजारोां से होकर फमों तक जाता है और यह फमों द्वारा उधारी के जररए वनिेश करने को 

दशाथता है। 

सरकारी व्यय भी व्यािसावयक के्षत्र को जाता है, और सरकारी माांग को वदखाता है। 

अब हम तीनोां समीकरणोां—(6.2), (6.5), और (6.6)—का विशे्लषण करते हैं। 

उत्पादन Y, पररिारोां को आय के रूप में प्राप्त होता है। इसका एक वहस्सा उपभोग (C) के रूप में िापस 

उत्पादन की माांग बन जाता है। यवद बचा हुआ वहस्सा, यानी S + T, वनिेश और सरकारी खचथ (I + G) के बराबर 

हो, तो: 

S + T = I + G ………………….(6.5) 

यह सांतुलन की िह तस्थवत है वजसमें वजतनी आय घरेलू के्षत्र से ‚लीक‛ होती है, उतनी ही दो अन्य के्षत्रोां—वनिेश 

और सरकार—से िापस ‚इांजेक्ट्‛ होती है। 

तीसरी तस्थवत जो सांतुलन को दशाथती है िह है: 

Ir = I ……………………….(6.6) 

यह बताती है वक िाांवछत वनिेश और िास्तविक वनिेश बराबर होना चावहए। 

GDP लेखाकार वास्तष्टवक ष्टनवेश को दो वहस्सोां में मापते हैं: 

1. सांयांत्र व उपकरण पर खचथ, और 

2. इन्वेंटर ी (गोदाम में जमा वस्त एँ) में पररितथन। 

यह माना गया है वक सांयांत्र ि उपकरण पर वकया गया िाांवछत खचथ और िास्तविक खचथ बराबर होता है। 

ष्टवष्टभन्नता इन्वेंटर ी ष्टनवेश में आती है, क्योांवक कोई िसु्त यवद बन गई और नही ां वबकी, तो िह िास्तविक वनिेश में 

वगनी जाएगी—चाहे िह फमथ की योजना का वहस्सा हो या नही ां। 

अब देखें वक यवद उत्पादन कुल माांग से अवधक हो जाए, यानी: 
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Y > E 

C + Ir + G > C + I + G 

तो: 

Ir > I ………………….(6.7) 

यह तस्थवत दशाथती है वक अवतररि उत्पादन बेचने में विफल रहने के कारण अनपेष्टक्षत भांडार (inventory) 

सांचय होता है। 

िही ां दूसरी ओर, यवद माांग उत्पादन से अवधक हो: 

E > Y 

C + I + G > C + Ir + G 

तो: 

I > Ir ……………………….(6.8) 

इसका अथथ है वक उत्पादन कम है, और माांग अवधक, वजससे अनपेष्टक्षत भांडार (inventory) की कमी हो 

जाती है। 

सांत लन ष्टबांद  तब आता है जब I = Ir होता है—अथाथत् न तो इन्रेंिर ी अनपेवक्षत रूप से जमा हो रही है और न ही 

कम हो रही है। 

इस तीसरे दृविकोण से पष्ि होता है वक यवद वकसी भी तस्थवत में I ≠ Ir हो, तो फमें अपने उत्पादन को 

समायोवजत करेंगी। 

यवद Y > E, तो इन्रेंिर ी बढेगी और फमें उत्पादन घिाएां गी। 

यवद E > Y, तो इन्रेंिर ी घिेगी और फमें उत्पादन बढाएां गी। 

केिल तब जब Y = E होगा, तब ही फमें अपने उत्पादन स्तर से सांतुि होांगी और अथथव्यिस्था सांतुलन में होगी। 

6.4 क ल माांग के घटक (Components of Aggregate Demand) 

हमने सरल कीन्ऱीयन मॉडल में सांतुलन की तस्थवत को कुल माांग के घिकोां के सांदभथ में व्यि वकया है। आय के 

स्तर को वनधाथररत करने िाले कारकोां को देखने के वलए, हम उन कारकोां पर विचार करते हैं जो कुल माांग के 

घिकोां को प्रभावित करते हैं: उपभोग, वनिेश और सरकारी खचथ। हमारी चचाथ में बचत और कर भी शावमल हैं। 
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उपभोग (Consumption): उपभोिा व्यय कुल माांग का सबसे बड़ा घिक है, जो हाल के िषों में जीडीपी का 60 

से 70 प्रवतशत रहा है। 

कीन्ऱ का मानना था वक उपभोिा व्यय का स्तर प्रायोज्य आय (Disposable Income) का एक तस्थर फलन था, 

जहाँ हमारे सरल मॉडल में प्रायोज्य आय (YD) रािर ीय आय घिा (minus) शुद् कर भुगतान (YD = Y − T) है। 

कीन्ऱ ने इस बात से इनकार नही ां वकया वक आय के अलािा अन्य चर भी उपभोग को प्रभावित करते हैं , लेवकन 

उनका मानना था वक आय उपभोग का प्रमुख वनधाथरक थी। पहले अनुमान में, अन्य प्रभािोां की उपेक्षा की जा 

सकती थी। कीन्ऱ द्वारा प्रस्तावित उपभोग फलन (Consumption Function), उपभोग-आय सांबांध का विवशि 

रूप इस प्रकार था: 

C = a + bYD, a > 0, 0 < b < 1 ………….(6.9) 

 

वचत्र 6.2 इस सांबांध को दशाथता है। a स्वायत्त उपभोग, वजसे धनात्मक माना जाता है, प्रायोज्य आय शून्य होने पर 

उपभोग का मान है। इस प्रकार, a को आय के अलािा अन्य चरोां के उपभोग पर पड़ने िाले प्रभाि के माप के रूप 

में सोचा जा सकता है, जो इस सरल मॉडल में पष्ि रूप से शावमल नही ां हैं। पैरामीिर b, फलन का ढलान, 

प्रायोज्य आय में प्रवत इकाई िृतद् पर उपभोिा व्यय में िृतद् देता है। नोिेशन में, हम अर्क्र उपयोग करते हैं: 

b = ΔC / ΔYD ………………….(6.10) 

जहाँ अांतर प्रतीक Δ, उस चर में पररितथन को इां वगत करता है वजसके पहले िह आता है। आय में प्रवत इकाई िृतद् 

पर उपभोिा व्यय में िृतद् (b) को उपभोग की सीमाांत प्रिृवत्त (Marginal Propensity to Consume - MPC) 
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कहा जाता है। कीन्ऱीयन धारणा यह है वक प्रायोज्य आय में िृतद् के साथ उपभोग बढेगा (b > 0) लेवकन उपभोग 

में िृतद् प्रायोज्य आय में िृतद् से कम होगी (b < 1)। 

रािर ीय आय की पररभाषा से, 

Y ≡ C + S + T …………………..(6.3) 

हम वलख सकते हैं: 

YD ≡ Y − T ≡ C + S ……………………(6.11) 

जो दशाथता है वक प्रायोज्य आय, पररभाषा के अनुसार, उपभोग+बचत है। इस प्रकार उपभोग-आय सांबांध का एक 

वसद्ाांत भी परोक्ष रूप से बचत-आय सांबांध को वनधाथररत करता है। कीन्ऱीयन वसद्ाांत के मामले में, हमारे पास है: 

S = -a + (1 - b)YD ……………………………(6.12) 

यवद YD शून्य होने पर उपभोग a इकाइयाँ है, तो उस वबांदु पर: 

S ≡ YD − C = 0 − a = −a 

यवद प्रायोज्य आय में 1-इकाई की िृतद् से उपभोग में b इकाइयोां की िृतद् होती है, तो शेष (1 − b) बचत में िृतद् 

होती है: 

 

ΔS / ΔYD = 1 − b ………………………(6.13) 

प्रायोज्य आय में प्रवत इकाई िृतद् पर बचत में यह िृतद् (1 − b) बचत की सीमाांत प्रिृवत्त (Marginal Propensity 

to Save - MPS) कहलाती है। बचत फलन का ग्राफ वचत्र 6.3 में वदखाया गया है। 
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जैसा वक पहले उले्लख वकया गया है, कीन्ऱ ने आय को उपभोिा खचथ का प्रमुख वनधाथरक माना था। उपभोग के 

बाद के वसद्ाांतोां ने कीन्ऱ के वसद्ाांत को कई वदशाओां में विस्ताररत वकया है। एक यह है वक उपभोग पर घरेलू धन 

(Household Wealth) के अवतररि प्रभाि को पहचानना। आय के एक वनवित स्तर के वलए, उच्च धन से 

उपभोिा खचथ का उच्च स्तर होता है। घरेलू धन में घरोां द्वारा रखे गए स्टॉक और बाांड जैसी वित्तीय सांपवत्तयोां का 

मूल् शावमल होता है। घरेलू धन में होम इवििी भी शावमल होती है वजसे बांधक ऋण के शुद् घर के मूल् के रूप 

में पररभावषत वकया जाता है। 

उपभोग पर बाद के शोध द्वारा ली गई एक और वदशा आय की अिधारणा को केिल ितथमान आय से एक व्यापक 

अिधारणा तक विस्ताररत करना है वजसे स्थायी आय (Permanent Income) कहा जाता है वजसमें ितथमान और 

अपेवक्षत भविष्य के आय स्तरोां का औसत होता है। हम अपने विशे्लषण में बाद के वबांदुओां पर इन अवधक जविल 

उपभोग वसद्ाांतोां पर विचार करें गे। इस अध्याय में कीन्ऱीयन मॉडल विकवसत करते समय हम समीकरण (6.9) में 

वदए गए सरल उपभोग फलन पर बने रहते हैं। 

वनिेश (Investment): वनिेश भी कीन्ऱीयन प्रणाली में एक महत्वपूणथ चर था। िाांवछत व्यािसावयक वनिेश व्यय में 

पररितथन उन प्रमुख कारकोां में से एक था वजसे कीन्ऱ ने आय में पररितथनोां के वलए वजिेदार माना था। जैसा वक 

पहले उले्लख वकया गया है, कीन्ऱ का मानना था वक उपभोग प्रायोज्य आय का एक तस्थर फलन था। इस दृविकोण 

का मतलब यह नही ां था वक उपभोग व्यय समय के साथ तस्थर रहेगा। इसका मतलब यह था वक, आय को बदलने 

िाले अन्य कारकोां की अनुपतस्थवत में, उपभोग व्यय आय में पररितथनशीलता का एक महत्वपूणथ स्वतांत्र स्रोत नही ां 

होगा। उपभोग मुख्य रूप से पे्रररत व्यय (Induced Expenditure) था, वजसका अथथ है वक यह व्यय सीधे आय पर 

वनभथर करता है। 

सिाल यह है: वनिेश को क्या वनधाथररत करता है? कीन्ऱ ने अल्पािवध में वनिेश व्यय के प्राथवमक वनधाथरकोां के रूप 

में दो चरोां का सुेाि वदया: ब्याज दर और व्यािसावयक अपेक्षाओां की तस्थवत। 

वनिेश और ब्याज दर के बीच सांबांध की व्याख्या करते हुए, कीन्ऱ का विशे्लषण शास्त्रीय दृविकोण से वभन्न नही ां 

था। वनिेश का स्तर ब्याज दर के स्तर से विपरीत रूप से सांबांवधत माना जाता है। उच्च ब्याज दरोां पर, कम वनिेश 

पररयोजनाओां का इतना उच्च सांभावित प्रवतफल होता है वक उन्ें वित्तपोवषत करने के वलए उधार लेना उवचत हो। 

अभी के वलए, क्योांवक हमने यह नही ां बताया है वक कीन्ऱीयन मॉडल में ब्याज दर कैसे वनधाथररत की जाती है, हम 
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वनिेश पर ब्याज दर के प्रभाि की उपेक्षा करते हैं। हम वनिेश को वनधाथररत करने िाले दूसरे कारक, वनिेश 

पररयोजनाओां पर अपेवक्षत प्रवतफल पर ध्यान कें वद्रत करते हैं। 

वनिेश पररयोजनाओां की भविष्य की लाभप्रदता के बारे में व्यािसावयक प्रबांधकोां की अपेक्षाएां  कीन्ऱ के विशे्लषण में 

एक कें द्रीय तत्व हैं। कीन्ऱ ने "अवनवित ज्ञान" पर जोर वदया वजस पर भविष्य की अपेक्षाएां  आधाररत होनी चावहए। 

एक पररयोजना की लाभप्रदता का अनुमान लगाने के वलए जो 20 या 30 िषों तक उत्पादन करेगी, एक प्रबांधक 

को भविष्य के बारे में बहुत अवधक ज्ञान की आिश्यकता होती है। उसे उत्पाद की भविष्य की माांग जानने की 

आिश्यकता है, वजसके वलए भविष्य के उपभोिा स्वाद और कुल माांग की तस्थवत के बारे में ज्ञान की आिश्यकता 

होती है। उसे भविष्य की लागतोां के बारे में ज्ञान की आिश्यकता है, वजसमें मुद्रा मजदूरी, ब्याज दरें  और कर दरें  

शावमल हैं; ऐसे चरोां का एक अच्छी तरह से आधाररत पूिाथनुमान 20 या 30 िषों के वलए भविष्य में नही ां वकया जा 

सकता है। 

वफर भी, वनिेश वनणथय वलए जाते हैं। कीन्ऱ का मानना था वक अत्यवधक अवनवितता के तहत वनणथय लेने की 

आिश्यकता का सामना करने िाले तकथ सांगत प्रबांधक वननलिवलतखत तकनीकोां का उपयोग करके अपेक्षाएां  बनाते हैं : 

 िे वपछले रुेानोां को भविष्य में बढाने की प्रिृवत्त रखते थे, सांभावित भविष्य के पररितथनोां की अनदेखी 

करते थे, जब तक वक वकसी सांभावित पररितथन के बारे में विवशि जानकारी नही ां थी। 

 "यह जानकर वक हमारा अपना व्यतिगत वनणथय बेकार है, हम शेष दुवनया के वनणथय पर वनभथर रहने का 

प्रयास करते हैं, जो शायद बेहतर सूवचत है। यानी, हम बहुमत या औसत के व्यिहार के अनुरूप होने का 

प्रयास करते हैं। व्यतियोां के समाज का मनोविज्ञान, वजनमें से प्रते्यक दूसरोां की नकल करने का प्रयास 

कर रहा है, वजसे हम सख्ती से पारांपररक वनणथय कह सकते हैं , की ओर ले जाता है।" कीन्ऱ का मानना था 

वक इस तरह से बनी अपेक्षा में वननलिवलतखत गुण होांगे। 

 विशेष रूप से, इतनी कमजोर नी ांि पर आधाररत होने के कारण, यह अचानक और वहांसक पररितथनोां के 

अधीन है। शाांवत और तस्थरता, वनवितता और सुरक्षा का अभ्यास अचानक िूि जाता है। नई आशांकाएां  और 

आशाएां , वबना वकसी चेतािनी के, मानिीय व्यिहार पर हािी हो जाएां गी। मोहभांग की ताकतें अचानक 

मूल्ाांकन का एक नया पारां पररक आधार थोप सकती हैं। ये सभी सुांदर, विनम्र तकनीकें , एक अच्छी तरह 

से पैनल िाले बोडथ रूम के वलए बनाई गई हैं , ढहने के वलए उत्तरदायी हैं। हर समय अपष्ि आतांक के डर 
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और समान रूप से अपष्ि और अतावकथ क आशाएां  िास्ति में शाांत नही ां होती हैं, और सतह के ठीक नीचे 

थोड़ी दूर तस्थत होती हैं। 

सांके्षप में, वनिेश पररयोजनाओां की भविष्य की लाभप्रदता की अपेक्षाएां  ज्ञान के एक अवनवित आधार पर विकी हुई 

थी ां, और कीन्ऱ का मानना था वक ऐसी अपेक्षाएां  नई जानकारी और घिनाओां के जिाब में अर्क्र, कभी-कभी 

नािकीय रूप से, बदल सकती हैं। नतीजतन, वनिेश माांग अतस्थर थी। 

सरकारी खचथ और कर (Government Spending and Taxes): सरकारी खचथ (G) स्वायत्त व्यय (Autonomous 

Expenditures) का दूसरा तत्व है। सरकारी खचथ को नीवत वनमाथता द्वारा वनयांवत्रत माना जाता है और इसवलए यह 

सीधे आय के स्तर पर वनभथर नही ां करता है। 

हम मानते हैं वक कर प्रातप्तयोां (T) का स्तर भी नीवत वनमाथता द्वारा वनयांवत्रत होता है और एक नीवत चर है। एक 

अवधक यथाथथिादी धारणा यह है वक नीवत वनमाथता कर दर वनधाथररत करता है, और कर प्रातप्तयाां आय के साथ वभन्न 

होती हैं। यह धारणा हमारी गणना को जविल बनाएगी लेवकन आिश्यक वनष्कषों को नही ां बदलेगी। 

6.5 सांत लन आय का ष्टनधाथरण (Determination of Equilibrium Income) 

अब हमारे पास सांतुलन आय (उत्पादन) वनधाथररत करने के वलए आिश्यक सभी तत्व हैं। आय के सांतुलन स्तर की 

शतथ का पहला रूप है: 

Y=E=C+I+G …………………(6.2) 

सांत लन आय (Y) िह अांतजाथत चर (endogenous variable) है वजसे वनधाथररत वकया जाना है। स्वायत्त व्यय 

(autonomous expenditure e.g. I and G) पद I और G वदए गए हैं, जैसा वक T का स्तर है; ये मॉडल के बाहर 

के कारकोां द्वारा वनधाथररत बवहजाथत चर (exogenous variables) हैं।  

उपभोग, अवधकाांश भाग के वलए, उपभोग फलन  

                                               

द्वारा अांतजाथत रूप से वनधाथररत पे्रररत व्यय (induced expenditure) है, जहाँ दूसरी समानता प्रायोज्य आय (YD

≡Y−T) की पररभाषा का उपयोग करती है। उपभोग के वलए समीकरण (6.9) द्वारा वदए गए समीकरण को सांतुलन 

शतथ (6.2) में प्रवतस्थावपत करने पर, हम आय के सांतुलन स्तर Y के वलए वननलि प्रकार से हल कर सकते हैं: 

        



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  171 | 
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वचत्र 6.4 सांतुलन आय के वनधाथरण को दशाथता है। आय को कै्षवतज अक्ष के साथ मापा जाता है, और कुल माांग के 

घिकोां को ऊर्ध्ाथधर अक्ष के साथ मापा जाता है। ग्राफ़ के धनात्मक चतुथांश को विभावजत करने के वलए 45° रेखा 

खी ांची गई है। इस रेखा के साथ सभी वबांदु दशाथते हैं वक कुल व्यय कुल उत्पादन के बराबर है। ऊर्ध्ाथधर अक्ष पर 

मापे गए चरोां का मान, (C+I+G), कै्षवतज अक्ष पर मापे गए चर, (Y) के मान के बराबर है। उपभोग फलन 

(C=a+bYD) को ग्राफ़ पर वदखाया गया है, और हमने (C+I+G) या क ल व्यय (E) अन सूची को भी प्ॉि वकया है, 

जो प्रते्यक आय स्तर पर उपभोग व्यय में स्वायत्त व्यय घिकोां, वनिेश और सरकारी खचथ को जोड़कर प्राप्त की 

जाती है। क्योांवक स्वायत्त व्यय घिक (I,G) सीधे आय पर वनभथर नही ां करते हैं, (C+I+G) अनुसूची उपभोग फलन से 

एक तस्थर रावश से ऊपर रहती है।  
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जैसा वक वचत्र 6.4a में वदखाया गया है, इन स्वायत्त व्यय घिकोां को अकेले प्ॉि करने िाली रेखा, I+G रेखा, 

कै्षवतज है क्योांवक उनका स्तर Y पर वनभथर नही ां करता है। ऊपर की ओर ढलान िाली रेखा, ग्राफ़ में S+T वचवित, 

बचत प्स करोां का मान प्ॉि करती है। यह अनुसूची ऊपर की ओर ढलान िाली है क्योांवक बचत आय के साथ 

सकारात्मक रूप से बदलती है। 

वचत्र 6.4a में, आय का सांतुलन स्तर उस वबांदु पर वदखाया गया है जहाँ (C+I+G) अनुसूची 45° रेखा को किती है, 

और कुल माांग इसवलए आय (Y) के बराबर है। यह प्रवतचे्छदन समीकरण (6.2) में व्यि सांतुलन शतथ को दशाथता 

है। सांतुलन में, यह भी सच होना चावहए वक (S+T) अनुसूची (I+G) कै्षवतज अनुसूची को कािती है। यह प्रवतचे्छदन, 

वचत्र 6.4b में वदखाया गया है, समीकरण (6.5) में व्यि सांतुलन शतथ को दशाथता है। 

अब विचार करें  वक ग्राफ़ पर अन्य वबांदु सांतुलन के वबांदु क्योां नही ां हैं। Y से नीचे आय के एक स्तर पर विचार करें , 

उदाहरण के वलए, वचत्र 6.4a में YL वचवित वबांदु। YL के बराबर आय का एक स्तर उपभोग फलन के साथ वदखाए 

गए अनुसार उपभोग उत्पन्न करता है। जब उपभोग का यह स्तर स्वायत्त व्ययोां (I+G) में जोड़ा जाता है, तो कुल 

माांग आय से अवधक हो जाती है; (C+I+G) अनुसूची 45° रेखा से ऊपर है। समकक्ष रूप से, इस वबांदु पर I+G, 

S+T से अवधक है, जैसा वक वचत्र 6.4b में देखा जा सकता है। यह भी इस प्रकार है वक माांग उत्पादन से अवधक 

होने के कारण, िाांवछत वनिेश िास्तविक वनिेश से अवधक होगा जैसे YL पर (C+I+G>Y=C+Ir+G; इसवलए, I>Ir

)। Y से नीचे ऐसे वबांदुओां पर एक अनपेष्टक्षत इन्वेंटर ी की कमी होगी और इसवलए उत्पादन में िृतद् की प्रिृवत्त 

होगी। 

इसके विपरीत, वचत्र 6.4a और 6.4b में Y से ऊपर आय के स्तर पर, उत्पादन माांग से अवधक होगा (45° रेखा 

C+I+G अनुसूची से ऊपर है), और अनपेष्टक्षत इन्वेंटर ी ष्टनवेश हो रहा होगा (Y=C+Ir+G>C+I+G; इसवलए, Ir

>I), और उत्पादन में वगरािि की प्रिृवत्त होगी। केिल Y पर ही उत्पादन कुल माांग के बराबर होता है; कोई 

अनपेवक्षत इन्रेंिर ी की कमी या सांचय नही ां होता है और, पररणामस्वरूप, उत्पादन में पररितथन की कोई प्रिृवत्त नही ां 

होती है। 

सांतुलन आय के वलए हमारे समीकरण (6.14) पर लौिते हुए, हम इस समीकरण को एक ऐसे रूप में वफर से वलख 

सकते हैं जो आय वनधाथरण के कीन्ऱ के दृविकोण का सार देता है। सांतुलन के वलए हमारी अवभव्यति में दो भाग 

होते हैं: 
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पहला पद, 1/(1−b), को स्वायि व्यय ग णक (autonomous expenditure multiplier) कहा जाता है। 

कुछ उदाहरण इस प्रकार हैं: 

            
 

     
 

 

     
 

 

   
   

            
 

     
 

 

     
 

 

   
   

            
 

     
 

 

     
 

 

   
    

हम इस पद (term) को स्वायत्त व्यय गुणक कहते हैं क्योांवक सांतुलन आय में इसके योगदान को प्राप्त करने के 

वलए स्वायत्त व्यय के प्रते्यक डॉलर को इस कारक से गुणा वकया जाता है। अवभव्यति में दूसरा पद स्वायि व्ययो ां 

का स्तर है। हमने पहले ही स्वायत्त व्ययोां के दो तत्वोां, वनिेश (I) और सरकारी खचथ (G) पर चचाथ की है। पहले दो 

पदोां (a और −bT) के वलए कुछ पष्िीकरण की आिश्यकता है। ये पद उपभोग व्ययोां के स्वायत्त घिक (a) और 

कुल माांग पर कर सांग्रह के स्वायत्त प्रभाि (−bT) को मापते हैं, जो उपभोग के माध्यम से भी काम करता है। 

उपभोग, अवधकाांश भाग के वलए, पे्रररत व्यय है, जैसा वक पहले समेाया गया है। हालाांवक, दो पद (a और −bT) 

आय (Y) के वदए गए स्तर के वलए उपभोग की मात्रा को प्रभावित करते हैं। वचत्र 6.4 के सांदभथ में, िे उपभोग फलन 

की ऊँचाई वनधाथररत करते हैं। G और I की तरह, िे आय के वदए गए स्तर के वलए कुल माांग की मात्रा को प्रभावित 

करते हैं, बजाय इसके वक िे स्वयां सीधे आय द्वारा वनधाथररत होां। इस प्रकार उन्ें कुल माांग को प्रभावित करने िाले 

स्वायत्त कारकोां (autonomous factors affecting aggregate demand) के रूप में उवचत रूप से शावमल 

वकया गया है। 

कीन्ऱ का वसद्ाांत अपने सरलतम रूप में इस प्रकार कहा जा सकता है। उपभोग आय का एक क्तस्थर फलन है; 

अथाथत, MPC तस्थर है। आय में पररवतथन म ि रूप से क ल माांग के स्वायि घटको ां में पररवतथन से आते हैं, 

विशेष रूप से अतस्थर वनिेश घिक में पररितथन से। कुल माांग के एक स्वायत्त घिक में एक वदया गया पररितथन 

गुणक के कारण सांतुलन आय में एक बड़ा पररितथन करता है, वजसके कारण हम बाद में समेाएां गे। समीकरण 
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(6.15) यह पष्ि करता है वक, अथथव्यिस्था को तस्थर करने के वलए सरकारी नीवतयोां की अनुपतस्थवत में, ष्टनवेश की 

अक्तस्थरता के कारण आय अक्तस्थर होगी। समीकरण (6.15) से यह भी देखा जा सकता है वक सरकारी खचथ (G) 

और करोां (T) में उवचत पररितथनोां से सरकार वनिेश में बदलाि के प्रभािोां का प्रवतकार कर सकती है। G और T में 

उवचत पररितथन कोष्ठकोां में पदोां (स्वायत्त व्यय) के योग को तस्थर रख सकते हैं, भले ही I पद में अिाांवछत पररितथन 

होां। 

6.6 सांत लन आय में पररवतथन (Change in Equilibrium Income) 

हम यह जानना चाहते हैं वक अगर वसफथ  वनिेश में बदलाि हो (बाकी सब चीज़ें जैसे की सरकार का खचथ, कर, 

उपभोग आवद तस्थर रहें), तो िह देश की कुल आय को कैसे और वकतनी मात्रा में प्रभावित करेगा — और इसके 

वलए हम अथथशास्त्र का गवणतीय समीकरण (6.15) इसे्तमाल करें गे। 

  ̅  
 

     
                   

या 

  ̅

  
 

 

     
                

जब वनिेश (Investment) में पररितथन होता है, तो इसका प्रभाि केिल उसी रावश तक सीवमत नही ां रहता, 

बति उससे कही ां अवधक होता है। यह अवधक प्रभाि एक प्रवहृया के तहत होता है, वजसे ग णक प्रष्टक्रया 

(Multiplier Process) कहा जाता है। गुणक यह दशाथता है वक स्वायत्त व्यय (जैसे वक वनिेश) में एक इकाई की 

िृतद् से कुल आय (Total Income) में वकतनी िृतद् होगी। यवद सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) को 'b' माना जाए, 

तो आय में पररितथन 1/(1−b) गुना होता है। उदाहरण के वलए, यवद MPC = 0.8 हो, तो वनिेश में प्रते्यक 1 इकाई 

िृतद् आय में 5 इकाई की िृतद् लाती है। 

इस प्रवहृया को समेने के वलए एक सुांदर समानता दी जाती है — तालाब में फें के गए पत्थर की लहरें । जब 

आप एक पत्थर शाांत तालाब में फें कते हैं, तो िह पानी की सतह पर एक वबांदु को विचवलत करता है और वफर 

चारोां ओर लहरें  उत्पन्न होती हैं। ठीक उसी प्रकार, वनिेश में पररितथन भी एक प्रारां वभक ‚आघात‛ की तरह होता है, 

जो बाद में कई बार आय और व्यय के चहृ के रूप में फैलता है। मान लें वक वनिेश में 100 इकाई की िृतद् हुई 

है। इस वनिेश से कुछ फमों को ज़्यादा माांग का अनुभि होता है, वजससे िे उत्पादन बढाती हैं और उत्पादन 
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कारकोां (मजदूरी, वकराया, ब्याज, लाभ) को भुगतान करती हैं। इससे पररिारोां की आय में िृतद् होती है। जब 

पररिारोां की आय बढती है, तो िे उसका एक वहस्सा उपभोग में खचथ करते हैं। यवद MPC 0.8 है, तो िे 100 की 

आय में से 80 इकाई उपभोग करें गे। यह 80 इकाई का उपभोग वफर से उत्पादकोां के वलए आय बनता है, और 

यह प्रवहृया दोहराई जाती है। दूसरी बार 80 की आय में से 64 इकाई का उपभोग होगा, वफर 51.2, और इसी 

तरह यह शे्रणी आगे बढती जाती है। इस प्रकार, प्रारां वभक 100 इकाई के वनिेश का प्रभाि गुणक के ज़ररए पूरे 

अथथव्यिस्था में फैलता है और कुल आय में बड़ा पररितथन लाता है। 

अब यह समेना भी ज़रूरी है वक आय में यह पररितथन ठीक 1/(1−b) के अनुसार क्योां होता है। यवद हम मान 

लें वक सरकार का खचथ (G) और कर नीवत (T) तस्थर हैं, और केिल वनिेश (I) में पररितथन हो रहा है, तो हम सांतुलन 

आय में पररितथन को इस प्रकार वलख सकते हैं:  

                      

चूांवक उपभोग (C) स्वयां आय (Y) पर वनभथर करता है, और MPC = b है, इसवलए ΔC = bΔY होगा। समीकरण 

(6.18) में पदोां को पुनव्यथितस्थत करने पर, हमें प्राप्त होता है: 

                      

                   

समीकरण (6.19) भी सांतुलन आय की तस्थवत को व्यि करने के हमारे दूसरे तरीके से वनकलता है: 

                    

इस गवणतीय प्रवहृया के पीछे का अथथ यह है वक जब वनिेश बढता है, तो आय भी बढती है तावक उस अवतररि 

वनिेश के बराबर अवतररि बचत (Saving) उत्पन्न हो सके। चूांवक उपभोग का वहस्सा बढता है, तो बचत भी बढती 

है — और सांतुलन की तस्थवत तभी बनती है जब बचत = वनिेश हो। इसे हम दूसरे समीकरण ΔS = ΔI या S + T 

= I + G के रूप में भी देख सकते हैं। जब T और G तस्थर होां, तो I में िृतद् के वलए S को उसी मात्रा में बढना 

होगा। इसका अथथ यह है वक आय को इतनी मात्रा में बढना होगा वक िह नई बचत को सांभि बना सके। 

इस प्रकार, हम यह समेते हैं वक वनिेश में वकसी भी पररितथन का प्रभाि सीधे और एक बार में नही ां होता, 

बति उपभोग और आय के चहृ के माध्यम से यह लहरोां की तरह फैलता है, वजससे आय में कई गुना अवधक 

िृतद् होती है। यही गुणक वसद्ाांत का सार है। 
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जब हम यह मानते हैं वक बचत में पररितथन (ΔS) सीमाांत बचत प्रिृवत्त (MPS = 1 − b) और आय में पररितथन 

(ΔY) के गुणनफल के बराबर होता है, तो हमें समीकरण (6.19) से यह प्राप्त होता है: 

           

  ̅

  
 

 

     
 

 

       
 

 

   
                

 

उदाहरण के वलए, यवद सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC या b) 0.8 है, तो सीमाांत बचत प्रिृवत्त (MPS = 1 − b) 

0.2 होगी। इसका अथथ है वक आय में प्रते्यक 1 डॉलर की िृतद् से 0.20 डॉलर यानी 20 सेंि की नई बचत उत्पन्न 

होगी। अब अगर 1 डॉलर के वनिेश को सांतुवलत करना है, तो 1 डॉलर की नई बचत होनी चावहए, वजसके वलए 

आय में 5 डॉलर की िृतद् आिश्यक होगी। इस तस्थवत में गुणक (Multiplier) का मान 5 होगा। 

 

स्वायत्त वनिेश में िृतद् के प्रभाि को ष्टचत्र 6.5 के माध्यम से समेाया जा सकता है। प्रारांभ में, जब वनिेश I₀, 

सरकारी खचथ G₀ और कर T₀ के स्तर पर होते हैं, तो सांतुलन आय Y₀ पर होती है। अब यवद वनिेश को I₁ तक 

बढा वदया जाए, तो कुल माांग (E) की रेखा ΔI = I₁ − I₀ की मात्रा से ऊपर की ओर तखसक जाती है। E₀ (= C + I₀ 
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+ G₀) से यह E₁ (= C + I₁ + G₀) तक पहँुच जाती है। इसी प्रकार, (I + G) रेखा भी उतनी ही रावश से ऊपर की 

ओर तखसकती है। नया सांतुलन अब Y₁ पर स्थावपत होता है, जहाँ आय उच्च कुल माांग के स्तर के बराबर होती है। 

वचत्र से यह भी पष्ि है वक आय में िृतद् केिल वनिेश के कारण नही ां होती, बति उपभोग में पे्रररत िृतद् (ΔC) भी 

होती है। साथ ही, नई सांतुलन तस्थवत में बचत भी ठीक वनिेश के बराबर बढती है (ΔS = ΔI), जो सांतुलन बनाए 

रखती है। 

गुणक की अिधारणा कीन्ऱ के वसद्ाांत की नी ांि है, क्योांवक यह दशाथती है वक वनिेश में पररितथन, विशेष रूप से 

व्यापाररक अपेक्षाओां में बदलाि से पे्रररत पररितथन, अथथव्यिस्था में एक शृ्रांखलाबद् प्रवतवहृया को जन्म देता है जो 

उपभोग और आय दोनोां को प्रभावित करता है। गुणक यह पष्ि करता है वक वकस प्रकार एक के्षत्र में उत्पन्न हुआ 

ेिका धीरे-धीरे पूरे आवथथक तांत्र में फैलता है। कीन्ऱ का वसद्ाांत यह भी बताता है वक स्वायत्त व्यय के अन्य घिक 

— जैसे सरकारी खचथ और कर — भी सांतुलन आय को प्रभावित करते हैं। इनके प्रभािोां को भी हम उसी प्रकार से 

समे सकते हैं, जैसे वनिेश में बदलाि के प्रभाि को समेा गया था। 

यवद हम सरकारी खचथ (G) में पररितथन पर विचार करें  और मानें वक बाकी सभी स्वायत्त व्यय घिक तस्थर हैं , तो 

आय में पररितथन इस प्रकार व्यि वकया जा सकता है: 

  ̅  
 

   
                     

  ̅

  
 

 

   
  

यह समीकरण (6.21) है, और इसका अथथ है वक सरकारी खचथ में 1 डॉलर की िृतद्, वनिेश की तरह ही, कुल 

आय को उसी गुणक के अनुसार बढाएगी। यानी, वनिेश और सरकारी खचथ — दोनोां ही स्वायत्त व्यय घिक हैं, 

वजनका गुणक प्रभाि एक जैसा होता है। गुणक प्रवहृया — वजसमें आय में िृतद् उपभोग में पे्रररत िृतद् उत्पन्न 

करती है — सरकारी खचथ में िृतद् के वलए भी वनिेश जैसी ही है। 
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वचत्र 6.5 के सांदभथ में, यवद हम भाग a देखें, तो सरकारी खचथ में ΔG की िृतद्, व्यय अनुसूची को उसी रावश से 

ऊपर की ओर वशफ्ट कर देगी जैसी िृतद् वनिेश में होती है। इसी तरह, भाग b में, I + G अनुसूची I₀ + G₀ से I₀ + 

G₁ तक ऊपर वशफ्ट हो जाएगी। दोनोां तस्थवतयोां में, Y₀ से Y₁ तक की ΔY यानी आय में िृतद् समान होती है। 

अब यवद हम करोां (Taxes) में पररितथन देखें, तो उनका प्रभाि कुल माांग पर विपरीत वदशा में होता है। जब 

करोां में िृतद् होती है, तो िह वकसी भी वदए गए रािर ीय आय स्तर Y पर प्रयोज्य आय (Disposable Income = Y 

− T) को घिा देती है। पररणामस्वरूप उपभोग में वगरािि आती है और कुल माांग अनुसूची नीचे की ओर वशफ्ट 

होती है। इस प्रभाि को ष्टचत्र 6.6 में दशाथया गया है। 

मान लें वक कर T₀ से T₁ तक बढते हैं (ΔT)। इस िृतद् के कारण कुल माांग अनुसूची (C + I + G)₀ से (C + I + 

G)₁ तक नीचे की ओर तखसकती है। यह पररितथन उपभोग फलन में वगरािि को दशाथता है, जो कर िृतद् के 

कारण प्रयोज्य आय में कमी से उत्पन्न होता है। इसके पररणामस्वरूप सांतुलन आय Y₀ से घिकर Y₁ पर आ जाती 

है। 
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यह ध्यान देना आिश्यक है वक कुल माांग अनुसूची केवल –bΔT मात्रा से ही नीचे की ओर तखसकती है, न वक 

पूरे ΔT से। इसका कारण यह है वक 1 डॉलर के कर िृतद् से प्रयोज्य आय भले ही 1 डॉलर घिे, लेवकन उपभोग 

केिल b डॉलर घिता है (क्योांवक b ही MPC है)। शेष (1 – b) डॉलर की कमी बचत में वगरािि द्वारा समायोवजत 

होती है। इस कारण से, करोां में 1 डॉलर की िृतद् कुल माांग में केिल b डॉलर की वगरािि लाती है, जबवक 

सरकारी खचथ या वनिेश में 1 डॉलर की िृतद् कुल माांग में पूरा 1 डॉलर जोड़ती है। 

करोां के मामले में, सांतुलन आय में पररितथन इस समीकरण से ज्ञात वकया जा सकता है: 

  ̅  
 

   
                      

  ̅

  
 

  

   
 

यह समीकरण (6.22) है, और यह दशाथता है वक कर िृतद् से आय में वगरािि होगी और िह वगरािि b/(1 − 

b) के अनुपात में होगी। उदाहरण के वलए, यवद b = 0.8 है, तो आय में वगरािि 0.8 / (1 − 0.8) = 4 गुना होगी। 

सरकारी व्यय और कर गुणकोां के बीच एक रोचक सांबांध होता है। नीचे कुछ उदाहरण वदए गए हैं : 

 

            
 

     
 

 

     
 

 

   
       

  

   
 

    

     
    

            
 

     
 

 

     
 

 

   
       

  

   
 

    

     
    

            
 

     
 

 

     
 

 

   
        

  

   
 

    

     
    

इनसे यह पता चलता है वक कर ग णक का ष्टनरपेक्ष मान हमेशा व्यय ग णक से 1 कम होता है। इसका एक 

महत्वपूणथ वनवहताथथ यह है वक यवद सरकारी खचथ को करोां में समान रावश की िृतद् से वित्तपोवषत वकया जाए — 

वजसे सांत ष्टलत बजट नीष्टत (Balanced Budget Policy) कहते हैं — तो कुल सांतुलन आय में िीक 1 इकाई 

की िृतद् होगी। 
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इस पररणाम को सांत ष्टलत-बजट ग णक (Balanced Budget Multiplier) कहते हैं, और यह इस तथ्य को 

दशाथता है वक कर पररितथन, व्यय पररितथन की तुलना में प्रवत डॉलर सांतुलन आय को कम प्रभावित करते हैं। 

जबवक यह सरल मॉडल में पष्ि होता है, लेवकन यह मूल विचार वक करो ां का प्रभाव व्यय की त लना में कमजोर 

होता है, अवधक जविल आवथथक मॉडलोां में भी आम तौर पर सही पाया गया है। 

6.7 राजकोषीय क्तस्थरीकरण नीष्टत (Fiscal Stabilization Policy) 

सांतुलन आय पर सरकारी खचथ और करोां में बदलाि का गहरा असर पड़ता है। जब वनिेश जैसे घिक अतस्थर 

होते हैं, तब सरकार राजकोषीय नीवत के माध्यम से स्वायत्त व्यय के कुल योग को तस्थर रख सकती है और इस 

तरह सांतुलन आय को भी तस्थर बना सकती है। उदाहरण के वलए, मान लीवजए अथथव्यिस्था सांभावित उत्पादन 

स्तर YP  पर सांतुलन में है, जहाँ कुल माांग C+I0+G0  के बराबर है। अगर अचानक वनिेश घिकर I1 हो जाता है—

जैसे व्यापार जगत की उिीदें  कमजोर पड़ने पर होता है—तो कुल माांग घिकर C+I1+G0  हो जाती है और 

सांतुलन आय YL  तक वगर जाती है, जो YP से नीचे है। ऐसी तस्थवत में सरकार यवद सािथजवनक व्यय को बढाकर G1 

कर दे, तो कुल माांग वफर से बढकर पुराने स्तर C+I1+G1  पर पहँुच सकती है और सांतुलन आय YP  पर बहाल हो 

जाती है। इसी तरह, करोां में किौती करके भी कुल माांग को बढाया जा सकता है, लेवकन चूांवक कर गुणक (tax 

multiplier) खचथ के मुकाबले छोिा होता है, इसवलए उतनी ही आय बहाली के वलए अपेक्षाकृत अवधक कर 

किौती करनी होगी। 
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6.8 सरल कीन्सीयन मॉडल में ष्टनयाथत और आयात की भूष्टमका (The Role of Exports and Imports 

in the Simple Keynesian model) 

हाल के िषों में देखा गया है वक अवधकाांश देशोां में आयात और वनयाथत, दोनोां का योगदान उनकी जीडीपी में 

बढता जा रहा है। इसवलए, जब हम सांतुलन आय की बात करते हैं , तो यह जरूरी हो जाता है वक हम वनयाथत (X) 

और आयात (Z) को भी ध्यान में रखें। याद करें  वक जीडीपी (Y) में चार प्रमुख घिक होते हैं: उपभोग (C), वनिेश 

(I), सरकारी खचथ (G) और शुद् वनयाथत (X−Z)। अतः  खुली अथथव्यिस्था में सांतुलन आय की शतथ होगी: 

                                       

इस समीकरण में वनयाथत को जोड़ा गया है क्योांवक यह घरेलू उत्पादन की विदेशी माांग को दशाथता है और कुल 

माांग का वहस्सा है। िही ां आयात को घिाया गया है क्योांवक उपभोग, वनिेश और सरकारी खचथ में विदेशी िसु्तओां 

की माँग शावमल हो सकती है, जबवक िे घरेलू उत्पादन का वहस्सा नही ां होती ां। 

उपभोग और आयात का ष्टनधाथरण 

हम यह मानते हैं वक वनिेश (I) और सरकारी खचथ (G) दोनोां बवहजाथत (exogenous) हैं, यानी ये स्वतांत्र रूप से तय 
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होते हैं। उपभोग (C) को हम उपभोग फलन से दशाथते हैं: 

                         

जहाँ ‘a’ स्वायत्त उपभोग है और ‘b’ सीमाांत उपभोग प्रिृवत्त (MPC) है। 

इसी तरह, आयात की माँग भी आय पर वनभथर करती है और इसमें एक स्वायत्त घिक होता है: 

                            

जहाँ u > 0 और 0 < v < 1  

यहाँ ‘u’ आयात का स्वायत्त वहस्सा है और ‘v’ आयात की सीमाांत प्रिृवत्त है — जैसे वक MPC के समान एक 

अिधारणा। 

अब हम समीकरण (6.23) को इन सभी घिकोां के साथ जोड़कर सांतुलन आय वनकाल सकते हैं: 

 

Y = C + I + G + X – Z…………….(6.23) 

⇒Y= a + bY + I + G + X − u − vY 

⇒Y − bY + vY = a + I + G + X − u 

⇒Y (1 − b + v) = a + I + G + X − u 

    
 

       
                                     

बांद बनाम ख ली अथथव्यवस्था 

यवद हम तुलना करें  बांद अथथव्यिस्था से, जहाँ आय का समीकरण था: 

  
 

     
                        

तो हम पाएां गे वक आयात की सीमाांत प्रिृवत्त (v) के जुड़ने से गुणक छोिा हो गया है। उदाहरण के वलए, 

यवद b = 0.8 और v = 0.3, 

तो बांद अथथव्यिस्था में गुणक होगा: 
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और खुली अथथव्यिस्था में गुणक होगा: 

                              
 

       
 

 

           
   

इससे साफ है वक वजतनी अवधक खुली अथथव्यिस्था होगी (यानी v बड़ा होगा), उतना ही छोिा होगा गुणक। इसका 

मतलब है वक जब सरकार व्यय या वनिेश में कोई पररितथन करती है, तो उसका असर आय पर सीवमत हो जाएगा 

क्योांवक उस खचथ का बड़ा वहस्सा विदेशी िसु्तओां पर चला जाता है। 

गुणक की प्रवहृया इस तरह काम करती है: सरकारी खचथ में िृतद् से आय बढती है, वजससे उपभोग बढता है 

और इससे वफर आय बढती है। लेवकन यवद अवधक उपभोग विदेशी िसु्तओां का हो, तो घरेलू उत्पादोां की माँग में 

अपेक्षाकृत कम िृतद् होगी और इस कारण आय में िृतद् सीवमत रह जाएगी। इसीवलए, आयात की सीमाांत प्रिृवत्त 

(v) के बढने से गुणक में वगरािि आती है। 

स्वायि व्यय का स्तर और उसका प्रभाव: सांतुलन आय के समीकरण (6.26) में दूसरी महत्वपूणथ चीज है 

स्वायत्त व्यय का स्तर — इसमें ‘a’, ‘I’, ‘G’, ‘X’, और ‘u’ शावमल हैं। इनमें ‘X’ वनयाथत और ‘u’ आयात का स्वायत्त 

वहस्सा हैं। ये ऐसे कारक हैं जो आय के स्तर पर वनभथर नही ां होते, लेवकन इनका पररितथन सांतुलन आय को प्रभावित 

करता है। 

यवद वनयाथत में िृतद् होती है, तो: 

  

  
 

 

       
              

 

और यवद आयात के स्वायत्त भाग ‘u’ में िृतद् होती है, तो: 

  

  
 

 

       
              

इसका अथथ है वक वनयाथत बढने से घरेलू उत्पादन की माँग बढती है और सांतुलन आय में िृतद् होती है। िही ां, यवद 

लोग विदेशी िसु्तओां की ओर ज्यादा ेुकते हैं (जैसे 1970 के दशक में अमेररकी उपभोिा छोिी विदेशी कारें  

खरीदने लगे), तो घरेलू उत्पादन की माँग घिती है और सांतुलन आय में वगरािि आती है। 

अांत में, हम कह सकते हैं वक वनयाथत में िृतद् का प्रभाि विस्तारिादी होता है — यह अथथव्यिस्था को बढाता है, 
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जबवक आयात में स्वायत्त िृतद् का प्रभाि सांकुचनकारी होता है — यह घरेलू माांग को कम करता है। लेवकन 

इसका यह मतलब नही ां वक वनयाथत अच्छा और आयात बुरा है। आयात का भी महत्त्व है क्योांवक यह िैवश्वक दक्षता 

को बढाता है। वफर भी, इन प्रभािोां के कारण कई बार सरकारें  वनयाथत को बढािा देने और आयात को सीवमत 

करने की कोवशश करती हैं तावक घरेलू आय को बढाया जा सके। 

6.9 अपनी प्रगष्टत जाांचें (Check Your Progress) 

6.9.1 सही ष्टवकल्प च ष्टनए 

1: कीन्ऱ के अनुसार समवि अथथव्यिस्था में उत्पादन और रोज़गार का वनधाथरण वकस पर मुख्यतः  वनभथर करता 

है? 

A. कुल आपूवतथ    B. मुद्रा की मात्रा     C. कुल प्रभािी माांग      D. ब्याज दर 

2: कीन्ऱीय प्रणाली में सांतुलन आय प्राप्त होती है जब: 

A. कुल आपूवतथ, कुल बचत के बराबर होती है      B. वनिेश, उपभोग के बराबर होता है 

C. कुल माांग, कुल आपूवतथ के बराबर होती है        D. सरकारी व्यय, करोां के बराबर होता है 

3: वननलिवलतखत में से कौन-सा कुल माांग का घिक नही ां है? 

A. उपभोग व्यय      B. वनिेश व्यय       C. कर राजस्व       D. सरकारी व्यय 

4: कीन्ऱीय मॉडल के अनुसार मांदी की तस्थवत में सरकार को क्या करना चावहए? 

A. सरकारी व्यय में किौती      B. वनयाथत घिाना      C. सरकारी व्यय बढाना       D. मुद्रा आपूवतथ घिाना 

5: खुली अथथव्यिस्था के सरल कीन्ऱीयन मॉडल में कुल माांग के घिकोां में कौन-से घिक जुड़ते हैं? 

A. केिल उपभोग और वनिेश      B. केिल सरकारी व्यय     C. वनयाथत और आयात   D. केिल कर और सतिडी 

6.9.2 सही या गलत बताइए (True or False) 

1. कीन्ऱ के अनुसार बेरोज़गारी की मुख्य िजह कुल माांग की कमी होती है। 

2. सरल कीन्ऱीयन मॉडल में यह माना जाता है वक कीमतें और मज़दूरी पूरी तरह लचीली होती हैं। 

3. कीन्ऱीय मॉडल में सांतुलन आय तब प्राप्त होती है जब कुल बचत, कुल वनिेश के बराबर होती है। 

4. सरकारी व्यय कुल माांग को प्रभावित नही ां करता। 
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5. खुली अथथव्यिस्था में वनयाथत कुल माांग को बढाता है जबवक आयात उसे घिाता है। 

6.10 साराांश (Summary) 

इस अध्याय में हमने कीन्ऱीय समवि अथथशास्त्र की मूल अिधारणाओां का अध्ययन वकया, जो शास्त्रीय दृविकोण से 

वभन्न दृविकोण प्रसु्तत करता है। कीन्ऱ का यह मानना था वक िास्तविक दुवनया में बेरोज़गारी की समस्या का मुख्य 

कारण कुल प्रभािी माांग की कमी होती है, और अथथव्यिस्था अपने आप पूणथ रोजगार की तस्थवत में नही ां पहँुचती। 

सरल कीन्ऱीयन मॉडल में हमने यह समेा वक सांतुलन आय का वनधाथरण कुल माांग और कुल आपूवतथ के बीच 

सांबांध से होता है। यवद कुल माांग घि जाती है, तो आय और रोजगार का स्तर भी घिता है। कुल माांग के मुख्य 

घिक — उपभोग, वनिेश, सरकारी व्यय तथा वनयाथत एिां आयात — सभी का अथथव्यिस्था पर गहरा प्रभाि होता 

है। 

इस मॉडल में यह भी पष्ि वकया गया वक सरकार वकस प्रकार राजकोषीय नीवत के माध्यम से मांदी या बेरोज़गारी 

की तस्थवत में कुल माांग को बढा सकती है। सरकारी व्यय में िृतद् या करोां में किौती से कुल माांग को प्रोत्साहन 

वमलता है, वजससे सांतुलन आय और रोजगार में िृतद् होती है। 

इसके अवतररि, हमने वनयाथत और आयात की भूवमका को भी समेा, जो खुली अथथव्यिस्था में सांतुलन आय के 

वनधाथरण में महत्वपूणथ होते हैं। आय में पररितथन के पररणामस्वरूप कुल माांग के विवभन्न घिक कैसे प्रभावित होते 

हैं, यह भी अध्याय का एक प्रमुख पहलू था। 

अांततः , कीन्ऱीय प्रणाली हमें यह वसखाती है वक बाजार तांत्र के भरोसे रहने की बजाय सवहृय सरकारी हस्तके्षप की 

आिश्यकता होती है, विशेषकर तब जब अथथव्यिस्था मांदी और बेरोज़गारी का सामना कर रही हो। 

6.11 सूचक शब्द (Keywords) 

 क ल प्रभावी माांग (Aggregate Effective Demand): 

यह कुल माांग का िह स्तर है जो वकसी अथथव्यिस्था में ितथमान मूल् स्तर पर िसु्तओां और सेिाओां की 

िास्तविक माांग को दशाथता है। कीन्ऱ के अनुसार, रोजगार और उत्पादन का वनधाथरण इसी पर वनभथर 

करता है। 
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 सरल कीन्सीयन मॉडल (Simple Keynesian Model): 

यह एक समवि आवथथक मॉडल है जो यह दशाथता है वक आय और उत्पादन का सांतुलन कुल माांग द्वारा 

वनधाथररत होता है, विशेष रूप से अल्पकाल में जब कीमतें तस्थर मानी जाती हैं। 

 सांत लन आय (Equilibrium Income): 

िह आय का स्तर जहाँ कुल माांग (AD) कुल आपूवतथ (AS) के बराबर होती है। इस वबांदु पर 

अथथव्यिस्था अस्थायी सांतुलन में होती है। 

 उपभोग व्यय (Consumption Expenditure): 

यह िह व्यय है जो पररिार अपने आय का उपयोग करके िसु्तओां और सेिाओां की खरीद पर करते 

हैं। यह कुल माांग का एक प्रमुख घिक होता है। 

 ष्टनवेश व्यय (Investment Expenditure): 

यह िह व्यय है जो फमें पूांजीगत िसु्तओां जैसे मशीन, भिन आवद की खरीद पर करती हैं। यह भी 

कुल माांग का महत्वपूणथ वहस्सा होता है और भविष्य की उत्पादन क्षमता को बढाता है। 

 राजकोषीय नीष्टत (Fiscal Policy): 

यह सरकार द्वारा अपनाई जाने िाली िह नीवत है वजसके अांतगथत िह कर और सािथजवनक व्यय को 

वनयांवत्रत करके कुल माांग को प्रभावित करती है, तावक बेरोज़गारी और मुद्रास्फीवत जैसी समस्याओां से 

वनपिा जा सके। 

6.12 स्वमूल्याांकन हेत  प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

1. सरल कीन्ऱीयन मॉडल में सांतुलन आय का वनधाथरण वकस प्रकार होता है? समेाइए। (How is 

equilibrium income determined in the simple Keynesian model? Explain.) 

2. कुल प्रभािी माांग की अिधारणा का अथथ पष्ि कीवजए और बताइए वक यह अथथव्यिस्था में उत्पादन और 

रोज़गार को कैसे प्रभावित करती है। (Explain the concept of aggregate effective demand and 

how it affects output and employment in the economy.) 

3. कीन्ऱीय दृविकोण में बेरोज़गारी के कारणोां की वििेचना कीवजए। (Discuss the causes of 

unemployment according to the Keynesian perspective.) 
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4. कुल माांग के विवभन्न घिकोां का िणथन कीवजए। इनमें से कौन-सा घिक सबसे अवधक पररितथनशील होता 

है? (Describe the components of aggregate demand. Which among them is the most 

volatile?) 

5. राजकोषीय नीवत की भूवमका कीन्ऱीय मॉडल में क्या है? वकसी उपयुि उदाहरण द्वारा पष्ि कीवजए। 

(What is the role of fiscal policy in the Keynesian model? Explain with a suitable 

example.) 

6. खुली अथथव्यिस्था में वनयाथत और आयात का सांतुलन आय पर क्या प्रभाि पड़ता है? समेाइए। (How do 

exports and imports affect equilibrium income in an open economy? Explain.) 

7. क्या आपको लगता है वक कीन्ऱीय मॉडल आधुवनक अथथव्यिस्था की समस्याओां को पूरी तरह समेा 

सकता है? अपने उत्तर को तकथ  सवहत प्रसु्तत कीवजए। (Do you think the Keynesian model 

adequately explains the problems of a modern economy? Justify your answer.) 

6.13 अपनी प्रगष्टत की जाांच करने के ष्टलए उिर दें (Answers to Check Your Progress) 

6.9.1 => सही उत्तर: 1. C. कुल प्रभािी माांग, 2. C. कुल माांग, कुल आपूवतथ के बराबर होती है, 3. C. कर 

राजस्व, 4. C. सरकारी व्यय बढाना, 5. C. वनयाथत और आयात। 

6.9.2=> सही उिर: 1. सही, 2. गलत, 3. सही, 4. गलत, 5. सही । 
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विषय: अथथशास्त्र (समवि अथथशास्त्र के वसद्ाांत I) 

विषय हृमाांक: बीए BECO-301 लेखक: डॉ. सोमनाथ परूथी 

अध्याय: 8 िेट्टर: 

बैंष्टकां ग: वाष्टणक्तज्यक बैंको ां के कायथ एवां साख सृजन की प्रष्टक्रया; कीन्स का तरलता वरीयता ष्टसद्ाांत 

 

अध्याय की सांरचना (Structure of the Chapter) 

8.0 अवधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

8.1 प्रस्तािना (Introduction) 

8.2 कीन्सीयन प्रणाली में म द्रा (Money in the Keynesian System) 

8.2.1 ब्याज दर और क ल माांग पर उसका प्रभाव (Interest Rate and Its Effect on Aggregate Demand) 

8.2.2 ब्याज दर का कीन्ऱीयन वसद्ाांत (Keynesian Theory of Interest Rate) 

8.2.3 मुद्रा माांग का कीन्ऱीयन वसद्ाांत (Keynesian Theory of Demand for Money) 

8.2.4 म द्रा आपूष्टतथ में वृक्तद् के प्रभाव (Effects of an Increase in the Money Supply) 

8.3.1 अथथव्यवस्था में वाष्टणक्तज्यक बैंको ां का महत्व (Importance of Commercial Banks in the Economy) 

8.3.2 वाष्टणक्तज्यक बैंको ां द्वारा साख ष्टनमाथण की प्रष्टक्रया (Process of Credit Creation by Commercial 

Banks) 

8.3.3 साख ष्टनमाथण को प्रभाष्टवत करने वाले कारक (Factors Affecting Credit Creation) 

8.3.4 साख ष्टनमाथण की सीमाएँ (Limitations of Credit Creation) 

8.4 अपनी प्रगवत जाांचें (Check Your Progress) 

8.5 साराांश (Summary) 

8.6 सूचक शब्द (Keywords) 
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8.7 स्वमूल्ाांकन हेतु प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

8.8 अपनी प्रगवत की जाांच करने के वलए उत्तर (Answers to Check Your Progress) 

8.9 सांदभथ ग्ांथ / ष्टनदेष्टशत प स्तकें  (References / Suggested Readings) 

 

8.0 अष्टधगम के उदे्दश्य (Learning Objectives) 

इस अध्याय के अध्ययन के पिात् विद्याथन वननलिवलतखत वबांदुओां को समेने और विशे्लषण करने में सक्षम होांगे: 

 कीन्ऱीयन प्रणाली में मुद्रा की भूवमका और उसकी अथथव्यिस्था पर प्रभाि को समेना। 

 यह विशे्लषण करना वक ब्याज दर वकस प्रकार कुल माांग को प्रभावित करती है। 

 कीन्ऱ के ब्याज दर वसद्ाांत को समेना और उसकी पारांपररक अिधारणाओां से तुलना करना। 

 मुद्रा की माांग के तीन प्रमुख उदे्दश्योां — लेनदेन, सािधानी, और सट्टा — को विस्तार से समेना। 

 मुद्रा आपूवतथ में िृतद् का समवि आवथथक चर जैसे ब्याज दर, वनिेश और उत्पादन पर प्रभाि जानना। 

 िावणतज्यक बैंकोां के प्राथवमक, सहायक और सामान्य उपयोवगता कायों को पष्ि करना। 

 अथथव्यिस्था में िावणतज्यक बैंकोां के महत्व को समेना और उनका समवि आवथथक योगदान पहचानना। 

 साख वनमाथण की प्रवहृया को समेना तथा उसे प्रभावित करने िाले कारकोां और सीमाओां का विशे्लषण 

करना। 

8.1 प्रस्तावना (Introduction) 

वपछले अध्याय में हमने मुद्रा की पररभाषा, प्रकार, कायथ तथा मात्रा वसद्ाांतोां का विसृ्तत अध्ययन वकया। हमने यह 

जाना वक मुद्रा आधुवनक अथथव्यिस्था की मूलभूत इकाई है, जो न केिल विवनमय का माध्यम है, बति मूल् मापन, 

सांचय और भुगतान की भूवमका भी वनभाती है। साथ ही, वफशर और कैतिज के माध्यम से हमने समेा वक मुद्रा 

की आपूवतथ वकस प्रकार मूल् स्तर को प्रभावित कर सकती है। 
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वकनु्त मुद्रा केिल मूल् स्तर तक सीवमत प्रभाि नही ां डालती — यह समग्र माांग, ब्याज दर, वनिेश, और उत्पादन को 

भी गहराई से प्रभावित करती है। कीन्ऱीय दृविकोण में मुद्रा का यह व्यापक प्रभाि प्रमुखता से उभर कर सामने 

आता है। 

इस अध्याय में हम कीन्ऱ की मौवद्रक प्रणाली को विस्तार से सम ेेंगे, वजसमें ब्याज दर की भूवमका, मुद्रा की माांग के 

उदे्दश्य (लेनदेन, सािधानी, और सट्टा), तथा मुद्रा आपूवतथ में िृतद् के प्रभािोां का विशे्लषण वकया जाएगा। इसके साथ 

ही, हम िावणतज्यक बैंकोां की भूवमका, उनके कायों, साख वनमाथण की प्रवहृया, तथा उस पर प्रभाि डालने िाले 

कारकोां और सीमाओां का भी अध्ययन करें गे। 

इस प्रकार, यह अध्याय हमें यह समेने में सहायता करेगा वक मुद्रा केिल एक वनतिय माध्यम नही ां है, बति यह 

एक सवहृय घिक है जो पूरे आवथथक ढाँचे को प्रभावित करता है — विशेषकर जब हम कीन्ऱीय प्रणाली के सांदभथ में 

इसे देखते हैं। 

8.2 कीन्सीयन प्रणाली में म द्रा (Money in the Keynesian System) 

कीन्ऱ के मुद्रा वसद्ाांत का मूल विचार यह है वक मुद्रा, ब्याज दर के माध्यम से आय को प्रभावित करती है। 

उदाहरण के वलए, जब मुद्रा की आपूवतथ बढती है, तो इससे ब्याज दरोां में वगरािि आती है, और कम ब्याज दरें  कुल 

माांग और आय को बढािा देती हैं। इस पूरी प्रवहृया को समेने के वलए, हमें दो महत्वपूणथ कवड़योां का विशे्लषण 

करना होता है: पहली कड़ी है — मुद्रा आपूवतथ और ब्याज दर के बीच सांबांध; और दूसरी कड़ी — ब्याज दर का कुल 

माांग पर प्रभाि। इस अनुभाग में हम दूसरी कड़ी से शुरुआत करते हैं। 

8.2.1 ब्याज दर और क ल माांग पर उसका प्रभाव (Interest Rate and Its Effect on Aggregate 

Demand) 

हम पहले पढ चुके हैं वक व्यापाररक वनिेश के वनणथय मुख्य रूप से ब्याज दर पर वनभथर करते हैं। आसान शब्दोां में 

कहें तो कोई भी वनिेश तभी वकया जाता है जब उससे वमलने िाला अनुमावनत लाभ उस पररयोजना में लगे जोतखम 

और पूांजी लागत (ब्याज दर) को किर कर सके। यवद ब्याज दर ज्यादा होती है, यानी उधार लेना महांगा हो जाता है, 

तो कम वनिेश पररयोजनाएां  लाभकारी सावबत होती हैं, और वनिेश में वगरािि आती है। 

लेवकन कुल माांग पर असर केिल व्यापाररक वनिेश तक ही सीवमत नही ां है। इसके अन्य घिक भी ब्याज दर से 

प्रभावित होते हैं। पहला है आवासीय ष्टनमाथण में ष्टनवेश। यह रािर ीय आय में वनिेश के रूप में वगना जाता है, लेवकन 
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इसका ब्याज दर से सांबांध थोड़ा अलग होता है। घर बनाने िाले वबडर अर्क्र वनमाथण के वलए अल्पकावलक ऋण 

लेते हैं। यवद ब्याज दर बढ जाती है, तो वनमाथण लागत भी बढ जाती है और इससे आिास वनमाथण धीमा पड़ जाता है। 

इसके साथ ही, घर खरीदने वालो ां की माांग भी ब्याज दर से प्रभावित होती है। अवधकतर लोग घर खरीदने के 

वलए दीघथकावलक बांधक (mortgage) ऋण लेते हैं। अगर ब्याज दरें  बढती हैं, तो बांधक ऋण महांगा हो जाता है, 

वजससे घर खरीदने की क्षमता घि जाती है और नए घरोां की माांग भी कम हो जाती है। 

एक और महत्वपूणथ घिक है उपभोिाओां द्वारा ष्टटकाऊ वस्त ओां की खरीद — जैसे कार, विज, कां पू्यिर, 

आवद। तकनीकी रूप से यह वनिेश नही ां कहलाता, लेवकन व्यिहार में यह एक प्रकार का व्यतिगत वनिेश होता 

है। अर्क्र ऐसी िसु्तएां  उधार लेकर खरीदी जाती हैं। जब ब्याज दर बढती है, तो उपभोिाओां के वलए उधार महांगा 

हो जाता है और इस तरह की खरीदी में वगरािि आती है, वजससे कुल माांग घि जाती है। 

राज्य और स्थानीय सरकारो ां द्वारा ष्टकया गया पूांजीगत व्यय भी ब्याज दर से प्रभावित हो सकता है। ये 

सरकारें  अर्क्र अपने वनिेश खचथ को पूरा करने के वलए बाांड जारी करती हैं। अगर ब्याज दरें  ज्यादा होां, तो उनके 

वलए पूांजी जुिाना महांगा हो जाता है और िे अपनी कुछ पररयोजनाओां को िाल सकती हैं। हालाांवक यह प्रभाि हमेशा 

पष्ि नही ां होता, क्योांवक सरकारी वनणथय अन्य राजनीवतक और सामावजक कारकोां पर भी वनभथर करते हैं। 

अब ष्टचत्र 8.1 की मदद से हम देख सकते हैं वक ब्याज दर में वगरािि कैसे कुल माांग और सांतुलन आय को 

प्रभावित करती है। मान लीवजए, अथथव्यिस्था शुरुआत में Y₀ के स्तर पर सांतुलन में है, जहाँ कुल माांग E₀ = C + I₀ 

+ G₀ है, और यह ब्याज दर r₀ के साथ सांतुवलत है। अब यवद ब्याज दर घिकर r₁ हो जाती है, तो वनिेश I₀ से 

बढकर I₁ हो जाता है, वजससे कुल माांग िहृ बढकर E₁ = C + I₁ + G₀ हो जाता है और सांतुलन आय Y₀ से 

बढकर Y₁ हो जाती है। यह पूरा पररितथन चार घिकोां के ज़ररए आया — व्यािसावयक वनिेश, आिासीय वनमाथण, 

विकाऊ िसु्तओां पर उपभोिा व्यय, और सरकारी वनिेश व्यय। 

सांत लन आय में यह वृक्तद् (Y₁ − Y₀) इस बात पर वनभथर करती है वक ब्याज दर में वगरािि से कुल माांग में 

वकतना बदलाि हुआ। यवद कुल माांग के घिक ब्याज दरोां के प्रवत अवधक सांिेदनशील होां, तो माांग में बड़ा बदलाि 

होगा और इससे सांतुलन आय पर अवधक प्रभाि पडे़गा। इसवलए मौवद्रक नीवत की प्रभािशीलता इस बात पर वनभथर 

करती है वक कुल माांग वकतनी "ब्याज सांिेदनशील" है। 

ष्टचत्र 8.1a में यह वदखाया गया है वक वनिेश और ब्याज दर के बीच एक नकारात्मक सांबांध होता है। जब ब्याज 
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दर r₀ होती है, तब वनिेश का स्तर I₀ होता है (वबांदु A)। लेवकन यवद ब्याज दर घिकर r₁ हो जाए, तो वनिेश बढकर 

I₁ हो जाता है (वबांदु B)। 

ष्टचत्र 8.1b में वदखाया गया है वक जैसे ही वनिेश बढता है, कुल व्यय िहृ ऊपर की ओर तखसक जाता है — 

सांतुलन वबांदु A से B की ओर चला जाता है और इससे सांतुलन आय Y₀ से बढकर Y₁ हो जाती है। 

 

हालाांवक हमारे मॉडल में हम वनिेश (I) को ही आमतौर पर ब्याज दर से जुड़ा मानते हैं, लेवकन जैसा वक इस 
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खांड में बताया गया, िास्ति में कुल माांग के कई और घिक ब्याज दरोां से प्रभावित होते हैं। इसवलए यवद हम 

मौवद्रक नीवत के असर को पूरी तरह समेना चाहते हैं, तो हमें "वनिेश" को व्यापक रूप से समेना होगा — 

वजसमें उपभोिा विकाऊ िसु्तएां , आिासीय वनमाथण, और कुछ सरकारी व्यय भी शावमल होां। 

8.2.2 ब्याज दर का कीन्ऱीयन वसद्ाांत (Keynesian Theory of Interest Rate) 

अब हम उस महत्वपूणथ सांबांध की चचाथ करते हैं जो म द्रा की मात्रा (Money Supply) और ब्याज दर (Interest 

Rate) के बीच होता है। कीन्ऱ का मानना था वक मुद्रा की मात्रा अथथव्यिस्था में ब्याज दर तय करने में कें द्रीय 

भूवमका वनभाती है। उन्ोांने इसे समेाने के वलए एक व्यितस्थत ढाांचा प्रसु्तत वकया। 

म द्रा और बाांड: दो प्रकार की पररसांपष्टियाां 

कीन्ऱ ने एक सरल पररकल्पना से शुरुआत की — वक वित्तीय पररसांपवत्तयोां को दो भागोां में बाांिा जा सकता है: 

1. म द्रा (Money) 

2. गैर-म द्रा पररसांपष्टियाां, वजन्ें उन्ोांने सामान्य रूप से बाांड (Bonds) कहा। 

उनके वलए यह अांतर बहुत मायने रखता था। कीन्ऱ ने माना वक मुद्रा पररसांपवत्तयाां अत्यांत तरल और अल्पकाष्टलक 

होती हैं — मतलब इन्ें तुरांत वबना वकसी मूल् हावन के खचथ या विवनमय वकया जा सकता है। इसके विपरीत, बाांड 

कम तरल और दीघथकाष्टलक पररसांपवत्तयाां होती हैं, वजनमें जोतखम होता है क्योांवक इनकी कीमतें समय के साथ 

बदलती रहती हैं। उन्ोांने इसी विचार को तरलता वरीयता (Liquidity Preference) कहा — यानी लोग अपनी 

पररसांपवत्तयोां को अवधक तरल रूप में रखना पसांद करते हैं। 

तरलता, वकसी पररसांपवत्त की िह विशेषता होती है, जो यह दशाथती है वक उसे वबना मूल् हावन के वकतनी जल्दी 

नकदी में बदला जा सकता है। कीन्ऱ के मॉडल में, "मुद्रा" को सांकीणथ अथथ में M1 कहा गया — वजसमें नकदी और 

िे बैंक खाते शावमल हैं वजनसे व्यति चेक वलख सकता है। दूसरी ओर, "बाांड" में लांबी अिवध के सरकारी बॉन्ड, 

कॉपोरेि इवििी (स्टॉक) और अन्य वित्तीय सांपवत्तयाां आती हैं जो ब्याज प्रदान करती हैं लेवकन कम तरल होती हैं। 

ब्याज और पररसांपष्टियो ां की प्राथष्टमकता: 

कीन्ऱ के अनुसार, लोग अपनी सांपवत्त को इन दोनोां रूपोां में विभावजत करते हैं — कुछ वहस्सा मुद्रा के रूप में और 

बाकी बाांड के रूप में। मान लीवजए वकसी व्यति की कुल सांपवत्त $50,000 है। अगर िह $10,000 नकदी में रखता 
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है, तो बाकी $40,000 िह बाांड में रखेगा। यह पररसांपवत्त विभाजन एक "पोिथफोवलयो वनणथय" होता है, और यह तय 

करता है वक ब्याज दरोां में क्या सांतुलन बनेगा। 

इस सांदभथ में, सांतुलन ब्याज दर िह दर होती है वजस पर लोग मुद्रा और बाांड के बीच ऐसा विभाजन करते हैं वक िे 

अपने दोनोां प्रकार के पररसांपवत्तयोां से सांतुि होते हैं। यवद वकसी तस्थवत में लोगोां को लगता है वक उनके पास पयाथप्त 

नकदी नही ां है, तो िे बाांड बेचकर नकदी रखना चाहेंगे। इससे बाांड की माांग घिेगी और ब्याज दर बढेगी। इसके 

विपरीत, यवद लोग अवधक नकदी रखते हैं और उन्ें लगता है वक बाांड खरीदकर ब्याज कमाना बेहतर है, तो िे 

बाांड खरीदें गे, वजससे ब्याज दर घिेगी। 

इसवलए, हम कह सकते हैं वक ब्याज दर की सांतुलन तस्थवत को दो दृष्टिकोणो ां से समेा जा सकता है: 

1. बाांड की माांग और आपूष्टतथ के सांत लन के रूप में। 

2. म द्रा की माांग और आपूष्टतथ के सांत लन के रूप में। 

दोनोां दृविकोण एक-दूसरे के पूरक हैं, लेवकन कीन्ऱ ने दूसरा दृविकोण अपनाया क्योांवक िे यह वदखाना चाहते थे वक 

ब्याज दरें  म द्रा बाजार में असांतुलन के जिाब में कैसे तय होती हैं। 

वचत्र 8.2 में यह वदखाया गया है वक मुद्रा की आपूवतथ को कें द्रीय बैंक द्वारा एक वनवित स्तर पर तय वकया जाता है — 

इसे M₀ कहा गया है। इस तय आपूवतथ के मुकाबले, मुद्रा की माांग एक िहृ (Md) द्वारा दशाथई गई है, जो ब्याज दर 

के अनुसार घिती-बढती है। 
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जहाां यह मुद्रा माांग िहृ, मुद्रा की तस्थर आपूवतथ से वमलता है, िही ां पर सांतुलन ब्याज दर (r₀) तय होती है। इसका 

अथथ है वक उस ब्याज दर पर लोग वजतनी नकदी रखना चाहते हैं, िह ठीक उतनी ही है वजतनी बाजार में उपलब्ध है 

— न कम, न ज्यादा। 

म द्रा की माांग को प्रभाष्टवत करने वाले कारक: अब हम इस ओर बढते हैं वक म द्रा की माांग को प्रभाष्टवत 

करने वाले म ि तत्व क्या हैं। कीन्ऱ का मानना था वक यह माांग कई कारकोां से तय होती है — जैसे वक लोगोां की 

आय का स्तर, लेन-देन की जरूरतें, भष्टवष्य की अष्टनष्टितताएां , और ब्याज दरें। जैसे-जैसे आय बढती है या 

लेन-देन की गवतविवधयाां अवधक होती हैं, लोग नकदी के रूप में ज्यादा सांपवत्त रखना चाहते हैं। 

दूसरी ओर, यवद ब्याज दरें  बहुत अवधक हैं, तो लोग नकदी की बजाय बाांड रखना पसांद करें गे क्योांवक बाांड पर 

ब्याज वमलता है और नकदी पर नही ां। 
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यह पूरी चचाथ इस विचार पर कें वद्रत है वक ब्याज दरें  केिल बाांड बाजार में माांग-आपूवतथ से नही ां, बति इस बात से 

भी तय होती हैं वक लोग अपने धन को नकदी और अन्य पररसांपवत्तयोां के बीच कैसे विभावजत करते हैं। यही कीन्ऱ 

का मौवलक योगदान था — ब्याज दर ष्टनधाथरण को "तरलता वरीयता" ष्टसद्ाांत से जोड़ना। 

8.2.3 म द्रा माांग का कीन्सीयन ष्टसद्ाांत (Keynesian Theory of Demand for Money) 

जॉन मेनाडथ  कीन्ऱ ने मुद्रा रखने के तीन मुख्य उदे्दश्योां को पहचाना और उनके आधार पर मुद्रा की माांग का 

विशे्लषण प्रसु्तत वकया। ये उदे्दश्य हैं: लेनदेन का उदे्दश्य, सािधानी का उदे्दश्य और सट्टा उदे्दश्य। प्रते्यक उदे्दश्य के 

पीछे अलग-अलग पे्ररणाएँ होती हैं, जो यह वनधाथररत करती हैं वक व्यति या फमें वकतनी मुद्रा अपने पास रखेंगी। 

1. लेनदेन उदे्दश्य के वलए मुद्रा की माांग (Demand for Money for Transaction Motive) 

मुद्रा की सबसे बुवनयादी माांग हमारी रोज़मराथ की ज़रूरतोां से जुड़ी होती है — जैसे सामान खरीदना, सेिाओां के 

बदले भुगतान करना आवद। इस उदे्दश्य से हम जो मुद्रा अपने पास रखते हैं, उसे लेनदेन की माांग (Transaction 

Demand) कहते हैं। चूांवक वकसी भी व्यति को अपनी आय प्राप्त होने और खचथ करने के बीच एक समयाांतराल 

होता है, इसवलए इस अांतर को भरने के वलए लोग कुछ रावश अपने पास नकद रूप में रखते हैं। उदाहरण के वलए, 

अगर वकसी को महीने की शुरुआत में िेतन वमलता है, लेवकन खचथ पूरे महीने चलता है, तो उन्ें बीच के समय के 

वलए नकद की जरूरत होती है। 

इसका सीधा मतलब है वक वजसकी आय अष्टधक होती है, उसे ज़्यादा लेनदेन करने होते हैं — यानी उसे ज़्यादा 

मुद्रा की जरूरत पड़ती है। इसवलए, लेनदेन के उदे्दश्य से म द्रा की माांग सीधे तौर पर आय पर ष्टनभथर करती है। 

हालाांवक आज के समय में लोग अपनी अवतररि नकदी को अस्थायी रूप से बाांड जैसे ष्टविीय साधनो ां में वनिेश 

कर सकते हैं और ज़रूरत पड़ने पर उन्ें बेच भी सकते हैं, लेवकन यह प्रवहृया आसान नही ां होती। इसमें ब्रोकरेज 

श ल्क, समय, और कभी-कभी जोक्तखम भी शावमल होता है। विशेष रूप से जब बात छोटी राष्टश या कम समय के 

वलए हो, तो यह तरीका व्यिहाररक नही ां होता। इसवलए अवधकतर लोग सीधे कुछ रावश नकद रूप में अपने पास 

रखना ही बेहतर समेते हैं। 

लेवकन जब ब्याज दरें  अष्टधक होती हैं, तो लोगोां को यह महसूस होता है वक अगर िे अपनी नकदी को बाांड जैसे 

साधनोां में वनिेश करें , तो उन्ें अवधक ब्याज वमल सकता है। इस कारण िे लेनदेन के ष्टलए रखी गई म द्रा की 
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मात्रा को कम करने की कोष्टशश करते हैं, तावक ज्यादा पैसा वनिेश के रूप में काम करे और उन्ें अवधक लाभ 

वमले। 

इससे हमें यह समे आता है वक लेनदेन के उदे्दश्य से म द्रा की माांग दो बातो ां पर ष्टनभथर करती है: 

1. आय — जो सीधा सांबांध रखती है (आय बढेगी तो माांग बढेगी), और 

2. ब्याज दर — जो उल्टा सांबांध रखती है (ब्याज दर बढेगी तो माांग घिेगी)। 

हालाांवक कीन्स (Keynes) ने मूल रूप से लेनदेन माांग के वनधाथरण में ब्याज दर को ज्यादा महत्व नही ां वदया था, 

लेवकन बाद में यह पाया गया वक विशेष रूप से व्यावसाष्टयक सांस्थानो ां के वलए ब्याज दर काफी मायने रखती है। 

जब ब्याज दरें  ज्यादा होती हैं, तो ये सांस्थान अपनी नकदी प्रबांधन प्रणाली (cash management system) को 

अवधक प्रभािी बनाने की कोवशश करते हैं, तावक िे कम नकद में ही अपना काम चला सकें  और बाकी धन को 

वनिेश कर सकें । 

इस तरह, ब्याज दरें  बढ़ने पर लेनदेन हेत  म द्रा रखने की प्रवृष्टि घटती है, खासकर बडे़ पैमाने पर काम करने 

िाले सांस्थानोां के मामले में। 

2. सािधानी उदे्दश्य के वलए मुद्रा की माांग (Demand for Money for Precautionary Motive) 

कीन्ऱ ने यह बहुत अच्छी तरह से समेा वक लोग वसफथ  अपने वनयवमत लेनदेन के वलए ही नही ां, बति 

अप्रत्याष्टशत खचों के वलए भी कुछ नकद अपने पास रखना पसांद करते हैं। उदाहरण के वलए, अचानक कोई 

ष्टचष्टकत्सा आपात क्तस्थष्टत, घर की मरम्मत, या कोई और अचानक खचथ आ सकता है — और ऐसे समय में नकदी 

की जरूरत पड़ती है। ऐसी तस्थवत से वनपिने के वलए जो मुद्रा लोग अपने पास रखते हैं, उसे सावधानी माांग 

(Precautionary Demand) कहा जाता है। यह माांग भी आमतौर पर व्यक्ति की आय पर ष्टनभथर करती है। जैसे-

जैसे वकसी की आय बढती है, िह भविष्य की अवनवितताओां से वनपिने के वलए अवधक नकद रखना चाहता है। 

उच्च आय िाले लोग इसवलए सामान्यतः  अवधक रावश को सुरक्षा के रूप में अपने पास रखते हैं। 

अब सिाल आता है — क्या ब्याज दरो ां का असर इस सािधानी माांग पर भी होता है? 

उत्तर है — हाँ, हो सकता है। 

यवद बाजार में ब्याज दरें  अवधक होां, तो लोगोां को यह लग सकता है वक अपने पास रखी गई अवतररि नकदी 
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को िे बाांड में लगाकर अच्छा ररिनथ कमा सकते हैं। ऐसी तस्थवत में िे अपनी नकद होतडांग को कम कर सकते हैं 

और उससे अवजथत ब्याज को प्राथवमकता दे सकते हैं। ठीक िैसे ही जैसे लेनदेन की माांग पर ब्याज दर का असर 

होता है, सावधानी माांग भी ब्याज दरो ां से प्रभाष्टवत हो सकती है — हालाांवक यह असर हमेशा सीधा या तीव्र नही ां 

होता। 

इस िजह से, व्यवहार में लेनदेन और सावधानी दोनो ां माांगो ां को अक्सर एक साथ ष्टलया जाता है। क्योांवक 

दोनोां का उदे्दश्य एक ही है — व्यक्तिगत खचों की ष्टनयष्टमतता और अष्टनष्टितता को सांभालना। इसवलए, इन 

दोनोां माांगोां को वमलाकर कभी-कभी "लेनदेन उदे्दश्य की समग् माांग" के रूप में देखा जाता है। 

इस एकीकृत दृविकोण से हमें यह समेने में मदद वमलती है वक वकसी व्यति द्वारा अपने पास नकद रखने का 

वनणथय केिल योजनाबद् खचों के वलए नही ां होता, बति अनपेवक्षत पररतस्थवतयोां को सांभालने के वलए भी होता है — 

और इस वनणथय में आय और ब्याज दर दोनो ां महत्वपूणथ भूवमका वनभाते हैं। 

3. सट्टा उदे्दश्य के वलए मुद्रा की माांग (Demand for Money for Speculative Motive) 

कीन्ऱ ने मुद्रा की माांग के तीसरे उदे्दश्य के रूप में सट्टा माांग (speculative demand) की अिधारणा प्रसु्तत 

की। उन्ोांने एक बहुत महत्वपूणथ सिाल उठाया — जब बाांड ब्याज देते हैं और मुद्रा नही ां, तो लोग लेनदेन और 

सािधानी जरूरतोां से अवधक मुद्रा क्योां अपने पास रखते हैं? 

इसका उत्तर कीन्ऱ ने भविष्य की ब्याज दरो ां की अष्टनष्टितता और बाांड की कीमतो ां में सांभाष्टवत पूांजीगत 

लाभ या हाष्टन में खोजा। 

हमें याद रखना चावहए वक बाांड की कीमतें और ब्याज दरें  हमेशा ष्टवपरीत ष्टदशा में चलती हैं। जब ब्याज दरें  

बढती हैं, तो बाांड की कीमतें वगरती हैं — और इससे पहले से खरीदे गए बाांड पर नुकसान (पूांजीगत हावन) होता है। 

इसके उलि, यवद ब्याज दरें  घिती हैं, तो बाांड की कीमतें बढ जाती हैं — और पूांजीगत लाभ वमलता है। 

इसवलए, अगर वकसी वनिेशक को लगता है वक भविष्य में ब्याज दरें  बढ़ेंगी, तो िह बाांड में ष्टनवेश करने से 

बचेगा। उसके वलए म द्रा रखना अष्टधक स रष्टक्षत होगा — क्योांवक मुद्रा पर न तो लाभ होता है और न ही हावन। 

कीन्ऱ ने इस तस्थवत को पष्ि करने के वलए मुद्रा और बाांड पर अपेष्टक्षत प्रष्टतफल (expected return) की 

तुलना इस तरह से की: 
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 म द्रा पर प्रष्टतफल = 0 

 बाांड पर अपेष्टक्षत प्रष्टतफल = ब्याज आय (r) ± पूांजीगत लाभ/हाष्टन 

अब अगर पूांजीगत हावन की सांभािना ब्याज आय से अष्टधक हो, तो कुल प्रवतफल ऋणात्मक हो सकता है। ऐसी 

तस्थवत में, लोग बाांड नही ां खरीदेंगे और अपनी पूरी पूांजी म द्रा के रूप में रखेंगे। इस अिस्था में जो मुद्रा की माांग 

उत्पन्न होती है, िही सट्टा माांग कहलाती है। 

ब्याज दर और सट्टा माांग का सांबांध 

अब सिाल उठता है वक ब्याज दर और सट्टा माांग के बीच क्या सांबांध है? 

कीन्ऱ ने यह माना वक प्रते्यक व्यति के मन में “सामान्य ब्याज दर” (normal interest rate) की एक धारणा 

होती है — यानी िह दर जो उसे सामान्य या औसत लगती है। 

 जब बाजार की ब्याज दर इस सामान्य दर से ऊँची होती है, तो व्यति को लगता है वक दरें  भविष्य में वगरेंगी 

— और िह बाांड खरीदने को तैयार होता है। 

 लेवकन जब ब्याज दर इस सामान्य दर से नीचे चली जाती है, तो व्यति को लगता है वक भविष्य में दरें  

बढेंगी — और िह बाांड से दूरी बना लेता है, और अपनी बचत म द्रा के रूप में रखता है। 

हर व्यति के वलए यह महत्वपूणथ ब्याज दर (critical interest rate) अलग हो सकती है। जब बाजार की दर 

इस ―critical rate‖ से नीचे चली जाती है, तो व्यति अपने सभी धन को म द्रा के रूप में रखने लगता है — और 

बाांड में कोई ष्टनवेश नही ां करता। 

इस तस्थवत को कीन्ऱ ने तरलता जाल (Liquidity Trap) कहा है। 

इसमें क्या होता है? 

 ब्याज दर चाहे वजतनी कम हो जाए, 

 मुद्रा की माांग बढती रहती है, 

 लेवकन कोई भी ष्टनवेश नही ां बढ़ता, 
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 क्योांवक सभी लोग नकद ही रखना चाहते हैं — उन्ें डर रहता है वक भविष्य में ब्याज दर बढेगी और बाांड में 

नुकसान होगा। 

क ल म द्रा की माांग (Total Demand for Money) 

अब तक हमने तीनोां उदे्दश्योां को समे वलया: 

1. लेनदेन माांग (transaction demand) 

2. सावधानी माांग (precautionary demand) 

3. सट्टा माांग (speculative demand) 

अब हम इन तीनोां को वमलाकर क ल म द्रा माांग का सूत्र बना सकते हैं। 

लेनदेन और सािधानी माांग — दोनोां आय (Y) के साथ सीधा सांबांध रखती हैं और ब्याज दर (r) के साथ उल्टा 

सांबांध। 

सट्टा माांग — पूरी तरह ब्याज दर (r) से नकारात्मक रूप से ज ड़ी होती है। 

इसवलए कुल मुद्रा माांग को इस तरह वलखा जाता है: 

Md = L(Y, r)………………………(8.1) 

जहाँ: 

 Md = कुल मुद्रा माांग 

 Y = आय 

 r = ब्याज दर 

यह समीकरण हमें बताता है वक आय बढने पर मुद्रा की माांग बढती है और ब्याज दर बढने पर मुद्रा की माांग 

घिती है। 

कभी-कभी विशे्लषण को आसान बनाने के वलए इसे एक रैक्तखक रूप में भी वलखा जाता है: 

Md = c₀ + c₁Y − c₂r……………………(8.2) 
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जहाँ: 

 c₁ > 0 (आय बढने पर मुद्रा माांग बढती है) 

 c₂ > 0 (ब्याज दर बढने पर मुद्रा माांग घिती है) 

इस रैतखक समीकरण से हमें यह समे आता है वक: 

 जब Y में 1 इकाई की िृतद् होती है, तो मुद्रा की माांग c₁ से बढती है, 

 और जब r में 1 इकाई की िृतद् होती है, तो मुद्रा की माांग c₂ से घिती है। 

इस प्रकार, यह मॉडल हमें पूरी तरह से यह समेाने में मदद करता है वक कैसे कुल मुद्रा माांग आय और ब्याज 

दर दोनोां का एक सांयुि पररणाम है। 

8.2.4 म द्रा आपूष्टतथ में वृक्तद् के प्रभाव (Effects of an Increase in the Money Supply) 

वचत्र 8.3 में हम कीन्ऱीयन वसद्ाांत के अांतगथत मुद्रा की माांग और ब्याज दर के बीच सांबांध को पष्ि रूप से 

रेखाांवकत करते हैं। इस वचत्र में मुद्रा माांग की रेखा (जो समीकरण 8.2 पर आधाररत है) नीचे की ओर ेुकी हुई 

वदखाई देती है, जो यह दशाथती है वक जब ब्याज दर घिती है, तो लोग अवधक मात्रा में मुद्रा अपने पास रखना पसांद 

करते हैं। यानी, ब्याज दर में वगरािि से मुद्रा की माांग बढ जाती है। इस विशे्लषण में यह भी मान वलया गया है वक 

आय का स्तर तस्थर है, तावक मुद्रा माांग फलन की तस्थवत में कोई बदलाि न हो। वचत्र 8.3 में जो मुद्रा माांग की रेखा 

दशाथई गई है, िह Y₀ नामक आय स्तर के वलए खी ांची गई है। यवद आय बढ जाए तो यह रेखा दाईां ओर तखसक 

जाएगी क्योांवक वकसी भी वनवित ब्याज दर पर अब मुद्रा की माांग अवधक होगी। इस बात को ध्यान में रखते हुए, मुद्रा 

आपूवतथ को एक नीवत चर (policy variable) माना गया है, वजसे वकसी बाहरी शति द्वारा वनयांवत्रत वकया जाता है, 

और वजसकी प्रारां वभक मात्रा M₀ˢ वनधाथररत की गई है। 



Principles of Macroeconomics-I  BECO-301-H 

CDOE, GJUS&T, Hisar  203 | 

 

 

अब सोवचए वक यवद मुद्रा आपूवतथ बढा दी जाए तो क्या होगा? वचत्र 8.3 में यह िृतद् M₁ˢ रेखा द्वारा दशाथई गई है। 

प्रारां वभक सांतुलन ब्याज दर r₀ पर, जब मुद्रा आपूवतथ बढाई जाती है, तो मुद्रा की अवधकता (excess supply of 

money) उत्पन्न हो जाती है। इस अिस्था में, लोग अपनी बढी हुई मुद्रा होतडांग्स से सांतुि नही ां होते हैं और िे इस 

अवतररि मुद्रा से बाांड खरीदने का प्रयास करते हैं। जब बाांड की माांग बढती है, तो उसके पररणामस्वरूप बाांड की 

कीमतें बढती हैं और इसके उलि ब्याज दरोां में वगरािि आती है, क्योांवक बाांड जारी करने िाले (जैसे वक 

उधारकताथ) अब कम ब्याज दर पर भी बाांड बेचने को तैयार हो जाते हैं। इस ब्याज दर में वगरािि से मुद्रा की माांग में 

पुनः  िृतद् होती है, और अांततः  एक नया सांतुलन r₁ की ब्याज दर पर स्थावपत हो जाता है। 

अब तक हमने यह समेा वक मुद्रा आपूवतथ में पररितथन से ब्याज दर वकस प्रकार प्रभावित होती है। हम पहले ही 

यह भी देख चुके हैं वक ब्याज दरोां में पररितथन, कुल माांग को कैसे प्रभावित करता है। इस वबांदु पर यह विचार उठना 

स्वाभाविक है वक क्या हम वचत्र 8.3 को वचत्र 8.1 के साथ जोड़कर इस पूरी प्रवहृया को इस हृम में नही ां देख सकते 
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वक मुद्रा आपूवतथ में पररितथन आय पर वकस प्रकार प्रभाि डालता है? 

हालाांवक यह विचार सहज प्रतीत होता है, लेवकन दुभाथग्यिश, हम ऐसा नही ां कर सकते। इसका कारण यह है वक 

वचत्र 8.3 का विशे्लषण केिल मुद्रा बाजार के भीतर सीवमत है, वजसमें अन्य बाजारोां पर इसके प्रभािोां को शावमल 

नही ां वकया गया है। विशेष रूप से, हमने इस विशे्लषण में आय को Y₀ के स्तर पर तस्थर रखा तावक मुद्रा माांग फलन 

की तस्थवत तस्थर बनी रहे। परां तु जैसे ही ब्याज दर r₀ से घिकर r₁ हो जाती है, हम वचत्र 8.1 से जानते हैं वक इससे 

आय में िृतद् होकर Y₀ से Y₁ तक पहँुच जाती है। इस बढी हुई आय का पररणाम यह होगा वक वचत्र 8.3 में मुद्रा 

माांग रेखा दाईां ओर तखसक जाएगी क्योांवक अब लोग अवधक मुद्रा की माांग करें गे। 

इस तरह, ब्याज दर में r₀ की ओर और वगरािि होगी और उसके साथ ही आय में एक और बदलाि देखा 

जाएगा। यह परपष्र वहृया तब तक चलती रहेगी जब तक वक एक नया सांतुलन वबांदु प्राप्त नही ां हो जाता, वजसमें 

ब्याज दर और आय दोनोां तस्थर हो जाएां । इसवलए, हमें आिश्यकता है ऐसे विशे्लषण की जो मुद्रा और िसु्त – दोनोां 

बाजारोां में सांतुलन के प्रभाि को एक साथ दशाथ सके। हमारे पास सभी आिश्यक सांबांध (जैसे वक मुद्रा माांग, मुद्रा 

आपूवतथ, ब्याज दर और कुल माांग) तो पहले से मौजूद हैं, लेवकन उन्ें एक समेवकत ढाांचे में रखने के वलए हमें एक 

नए उपकरण की आिश्यकता है। यही नया उपकरण है — IS-LM मॉडल ष्टजसे हम अगले सेमेस्टर में 

पढ़ेंगे।अगले भाग में हम िावणज्य बैंको के बारे में पढें गे 

8.3 वाष्टणक्तज्यक बैंक और उनके कायथ (Commercial Banks and Their Functions) 

िावणतज्यक बैंक (Commercial Banks) िे वित्तीय सांस्थान हैं जो लाभ कमाने के उदे्दश्य से वित्तीय सेिाओां की 

एक विसृ्तत शृ्रांखला प्रदान करते हैं। ये अथथव्यिस्था की रीढ होते हैं, बचत को वनिेश में पररिवतथत करने और आवथथक 

गवतविवधयोां को सुविधाजनक बनाने में महत्वपूणथ भूवमका वनभाते हैं। भारत में, िावणतज्यक बैंकोां को भारतीय ररजिथ 

बैंक (RBI) द्वारा विवनयवमत वकया जाता है। 

िावणतज्यक बैंकोां को मोिे तौर पर दो शे्रवणयोां में बाांिा जा सकता है: 

1. सावथजष्टनक के्षत्र के बैंक (Public Sector Banks): ये िे बैंक हैं वजनमें सरकार की अवधकाांश वहसे्सदारी होती है 

(उदाहरण: भारतीय से्टि बैंक, पांजाब नेशनल बैंक)। 

2. ष्टनजी के्षत्र के बैंक (Private Sector Banks): ये िे बैंक हैं वजनमें वनजी सांस्थाओां या व्यतियोां की अवधकाांश 

वहसे्सदारी होती है (उदाहरण: आईसीआईसीआई बैंक, एचडीएफसी बैंक)। 
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3. ष्टवदेशी बैंक (Foreign Banks): ये िे बैंक हैं वजनका मुख्यालय विदेश में होता है लेवकन िे भारत में अपनी 

शाखाओां के माध्यम से काम करते हैं (उदाहरण: स्टैंडडथ चािथडथ बैंक, वसिी बैंक)। 

1. वाष्टणक्तज्यक बैंको ां के म ि कायथ (Primary Functions of Commercial Banks) 

िावणतज्यक बैंकोां के कायथ व्यापक और विविध हैं, लेवकन उन्ें मुख्य रूप से दो शे्रवणयोां में बाांिा जा सकता है: 

प्राथवमक कायथ और सहायक कायथ। 

1. जमा स्वीकार करना (Accepting Deposits): 

बैंकोां का सबसे महत्वपूणथ कायथ जनता से बचत और अवधशेष धन को जमा के रूप में स्वीकार करना है। िे 

विवभन्न प्रकार के जमा खाते प्रदान करते हैं जो ग्राहकोां की विवभन्न आिश्यकताओां को पूरा करते हैं: 

 चालू जमा खाता (Current Account Deposits): ये व्यािसावयक प्रवतष्ठानोां, फमों और कां पवनयोां के वलए होते हैं। 

इन खातोां में जमा की गई रावश पर कोई ब्याज नही ां वमलता है, लेवकन इनमें असीवमत लेनदेन की सुविधा होती है। 

बैंक इन सेिाओां के वलए कुछ शुि ले सकते हैं। 

 बचत जमा खाता (Savings Account Deposits): ये आम जनता के वलए होते हैं। इनका उदे्दश्य लोगोां में बचत 

की आदत को बढािा देना है। इन खातोां में जमा रावश पर कम ब्याज दर वमलती है और लेनदेन की सांख्या पर कुछ 

प्रवतबांध हो सकते हैं। 

 सावष्टध जमा खाता/ष्टमयादी जमा (Fixed Deposit Accounts/Term Deposits): इनमें एक वनवित अिवध (जैसे 

6 महीने, 1 िषथ, 5 िषथ) के वलए एक वनवित रावश जमा की जाती है। इन पर सबसे अवधक ब्याज दर वमलती है 

क्योांवक बैंक इस धन को लांबे समय तक अपने पास रख सकते हैं और वनिेश कर सकते हैं। समय से पहले वनकासी 

पर जुमाथना लग सकता है। 

 आवती जमा खाता (Recurring Deposit Accounts): यह सािवध जमा का एक प्रकार है वजसमें ग्राहक एक 

वनवित अिवध के वलए वनयवमत मावसक वकस्तोां में एक वनवित रावश जमा करते हैं। सािवध जमा की तुलना में इस 

पर ब्याज दर थोड़ी कम हो सकती है, लेवकन यह उन लोगोां के वलए आदशथ है जो छोिी बचत करना चाहते हैं। 

2. ऋण और अवग्रम प्रदान करना (Granting Loans and Advances): 

जमा स्वीकार करने के बाद, बैंक इस धन का उपयोग विवभन्न व्यतियोां, व्यिसायोां और उद्योगोां को ऋण और 
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अवग्रम प्रदान करने के वलए करते हैं। यह बैंकोां के वलए आय का मुख्य स्रोत है। ऋण के कुछ सामान्य प्रकार हैं: 

 नकद ऋण (Cash Credit): बैंक ग्राहक के चालू खाते में एक वनवित सीमा तक धन वनकालने की अनुमवत देता है। 

यह सुविधा आमतौर पर व्यिसायोां को उनकी कायथशील पूांजी की जरूरतोां को पूरा करने के वलए दी जाती है। ब्याज 

केिल वनकाली गई रावश पर लगाया जाता है। 

 ओवरडर ाफ्ट स ष्टवधा (Overdraft Facility): यह चालू खाते िाले ग्राहकोां को दी जाने िाली एक अल्पकावलक 

सुविधा है, वजसके तहत िे अपने खाते में उपलब्ध शेष रावश से अवधक वनकाल सकते हैं, एक पूिथ-अनुमोवदत सीमा 

तक। इस पर ब्याज केिल उस अवतररि रावश पर लगता है जो वनकाली गई है। 

 माांग ऋण (Demand Loans): ये िे ऋण होते हैं वजन्ें बैंक वकसी भी समय वबना वकसी पूिथ सूचना के िापस बुला 

सकता है। आमतौर पर, ऐसे ऋणोां को कुछ प्रवतभूवतयोां के तखलाफ सुरवक्षत वकया जाता है। 

 अल्पकाष्टलक ऋण (Short-Term Loans): ये व्यतिगत ऋण, उपभोग ऋण, िाहन ऋण, वशक्षा ऋण आवद जैसे 

विवभन्न उदे्दश्योां के वलए वदए जाते हैं। इन्ें एक वनवित अिवध के वलए वदया जाता है और इसमें वकस्तोां में पुनभुथगतान 

शावमल होता है। 

2. वाष्टणक्तज्यक बैंको ां के सहायक कायथ (Subsidiary/Agency Functions of Commercial Banks) 

प्राथवमक कायों के अलािा, िावणतज्यक बैंक अपने ग्राहकोां को कई सहायक या एजेंसी सेिाएां  भी प्रदान करते हैं: 

1. एजेंसी कायथ (Agency Functions): 

बैंक अपने ग्राहकोां के एजेंि के रूप में कायथ करते हैं और उनकी ओर से विवभन्न लेनदेन करते हैं: 

 फां ड का हस्ताांतरण (Transfer of Funds): चेक, डर ाफ्ट, एनईएफिी (NEFT), आरिीजीएस (RTGS), 

आईएमपीएस (IMPS) आवद के माध्यम से एक खाते से दूसरे खाते में या एक स्थान से दूसरे स्थान पर धन 

हस्ताांतरण। 

 ष्टवष्टभन्न भ गतानो ां का सांग्ह (Collection of Various Payments): ग्राहकोां के चेक, वबल, डर ाफ्ट, ब्याज और 

लाभाांश का सांग्रह। 

 ष्टवष्टभन्न भ गतानो ां का भ गतान (Making Various Payments): ग्राहकोां की ओर से बीमा प्रीवमयम, वकराया, ऋण 

की वकस्तोां आवद का भुगतान। 
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 प्रष्टतभूष्टतयो ां की खरीद और ष्टबक्री (Purchase and Sale of Securities): बैंक ग्राहकोां की ओर से शेयरोां, 

वडबेंचर और अन्य प्रवतभूवतयोां को खरीदने और बेचने में मदद करते हैं। 

 टरस्टी और ष्टनष्पादक (Trustee and Executor): बैंक ग्राहकोां की सांपवत्त के िर स्टी या वनष्पादक के रूप में कायथ 

कर सकते हैं। 

 ष्टवदेशी म द्रा लेनदेन (Foreign Exchange Transactions): ग्राहकोां को विदेशी मुद्रा खरीदने और बेचने में 

सुविधा प्रदान करना। 

3. सामान्य उपयोष्टगता कायथ (General Utility Functions) 

ये िे सेिाएां  हैं जो जनता को सामान्य उपयोवगता के वलए प्रदान की जाती हैं: 

 लॉकर स ष्टवधा (Locker Facility): मूल्िान िसु्तओां जैसे गहने, महत्वपूणथ दस्तािेज आवद को सुरवक्षत रखने के 

वलए सुरवक्षत जमा लॉकर वकराए पर देना। 

 यात्री चेक (Traveller's Cheques): यात्रा के दौरान नकदी ले जाने के जोतखम को कम करने के वलए यात्री चेक 

जारी करना। 

 साख पत्र (Letters of Credit): आयातकोां और वनयाथतकोां के वलए व्यापार लेनदेन को सुविधाजनक बनाने के वलए 

साख पत्र जारी करना। 

 अांडरराइष्टटांग सेवाएां  (Underwriting Services): नई कां पवनयोां के शेयरोां और वडबेंचर का अांडरराइविांग करना, 

वजससे उनके सफल जारी होने में मदद वमलती है। 

 आष्टथथक आांकडे़ और सलाह (Economic Data and Advice): आवथथक और व्यािसावयक मामलोां पर आांकडे़ 

और सलाह प्रदान करना। 

 ष्टडष्टजटल बैंष्टकां ग सेवाएां  (Digital Banking Services): इांिरनेि बैंवकां ग, मोबाइल बैंवकां ग, यूपीआई (UPI) आवद 

के माध्यम से 24/7 बैंवकां ग सेिाएां  प्रदान करना। 

8.3.1 अथथव्यवस्था में वाष्टणक्तज्यक बैंको ां का महत्व (Importance of Commercial Banks in the 

Economy) 

िावणतज्यक बैंक वकसी भी आधुवनक अथथव्यिस्था में महत्वपूणथ भूवमका वनभाते हैं: 
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 पूांजी ष्टनमाथण (Capital Formation): िे छोिी-छोिी बचतोां को एकत्र करते हैं और उन्ें उत्पादक वनिेश में लगाते 

हैं, वजससे पूांजी वनमाथण को बढािा वमलता है। 

 उद्योग और व्यापार का ष्टवकास (Development of Industry and Trade): िे उद्योगोां और व्यापार को 

कायथशील पूांजी और वनिेश के वलए ऋण प्रदान करते हैं, वजससे आवथथक विकास को बढािा वमलता है। 

 रोजगार सृजन (Employment Generation): प्रत्यक्ष रूप से बैंक स्वयां बड़ी सांख्या में लोगोां को रोजगार देते हैं, 

और अप्रत्यक्ष रूप से उनके द्वारा वित्तपोवषत उद्योग भी रोजगार सृवजत करते हैं। 

 ग्ामीण ष्टवकास (Rural Development): िे कृवष और ग्रामीण के्षत्रोां को ऋण प्रदान करके ग्रामीण विकास में 

योगदान करते हैं। 

 भ गतान प्रणाली का आध ष्टनकीकरण (Modernization of Payment System): िे इलेक्ट्र ॉवनक फां ड िर ाांसफर, 

चेक और अन्य वडवजिल साधनोां के माध्यम से भुगतान प्रणाली को कुशल बनाते हैं। 

 के्रष्टडट ष्टनमाथण (Credit Creation): बैंक अपनी जमाओां के आधार पर ऋण प्रदान करके अथथव्यिस्था में मुद्रा 

आपूवतथ बढाते हैं। यह एक अवद्वतीय कायथ है जो बैंकोां को आवथथक गवतविवधयोां को बढािा देने की शति देता है। 

सांके्षप में, िावणतज्यक बैंक केिल धन जमा करने और ऋण देने के स्थान नही ां हैं, बति िे अथथव्यिस्था के विकास 

और तस्थरता के वलए आिश्यक वित्तीय मध्यस्थ और सुविधाकताथ हैं। 

8.3.2 वाष्टणक्तज्यक बैंको ां द्वारा साख ष्टनमाथण की प्रष्टक्रया (Process of Credit Creation by Commercial 

Banks) 

साख वनमाथण (Credit Creation) िावणतज्यक बैंकोां द्वारा वकया जाने िाला एक अनूठा और महत्वपूणथ कायथ है, 

वजसके माध्यम से िे अथथव्यिस्था में मुद्रा आपूवतथ को बढाते हैं। यह िह प्रवहृया है वजसके द्वारा बैंक अपनी प्राप्त 

जमाओां के आधार पर ऋण और अवग्रम प्रदान करके मूल जमा रावश से कई गुना अवधक साख (हेृवडि) का वनमाथण 

करते हैं। यह बैंकोां के प्राथवमक कायों में से एक है और यह अथथव्यिस्था में वनिेश और आवथथक गवतविवधयोां को 

बढािा देने में कें द्रीय भूवमका वनभाता है। 

साख वनमाथण का मूल वसद्ाांत (Basic Principle of Credit Creation): 

बैंक अपनी सभी जमा रावशयोां को एक साथ नही ां रखते हैं क्योांवक अनुभि बताता है वक सभी जमाकताथ एक ही 
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समय में अपनी जमा रावश वनकालने नही ां आते हैं। इसवलए, बैंक अपनी जमा रावश का एक वनवित प्रवतशत (वजसे 

नकद आरवक्षत अनुपात - Cash Reserve Ratio, CRR या िैधावनक तरलता अनुपात - Statutory Liquidity Ratio, 

SLR के रूप में जाना जाता है) भारतीय ररज़िथ बैंक (RBI) के पास या अपनी वतजोररयोां में आरवक्षत के रूप में रखते 

हैं, और शेष रावश को ऋण देने के वलए उपयोग करते हैं। जब बैंक ऋण देते हैं, तो िे आम तौर पर नकदी में 

भुगतान नही ां करते हैं, बति ऋण लेने िाले के खाते में जमा के रूप में हेृवडि करते हैं। ये नए जमा, बदले में, आगे 

ऋण देने का आधार बन जाते हैं, वजससे मुद्रा गुणक प्रभाि पैदा होता है। 

साख ष्टनमाथण की मान्यताएां  (Assumptions for Credit Creation): 

साख वनमाथण की प्रवहृया को समेने के वलए कुछ धारणाएँ महत्वपूणथ हैं; 

1. एक सांगष्टित बैंष्टकां ग प्रणाली (Organized Banking System): अथथव्यिस्था में एक सुव्यितस्थत और सांगवठत 

बैंवकां ग प्रणाली मौजूद है। 

2. गैर-बैंष्टकां ग जनता से व्यवहार (Dealings with Non-Banking Public): सभी लेनदेन बैंकोां के माध्यम से होते हैं 

और जनता नकदी को अपने पास रखने के बजाय उसे बैंक में जमा करती है। 

3. नकद आरष्टक्षत अन पात (Cash Reserve Ratio - CRR): कें द्रीय बैंक द्वारा वनधाथररत एक वनवित CRR होता है 

वजसका बैंकोां को अवनिायथ रूप से पालन करना होता है। बैंक CRR से अवधक या कम नकदी नही ां रखते हैं। 

4. ऋणोां की माांग (Demand for Loans): अथथव्यिस्था में हमेशा पयाथप्त ऋणोां की माांग होती है। 

5. कोई नकदी ररसाव नही ां (No Cash Leakage): साख वनमाथण की प्रवहृया में कोई नकदी जनता के हाथोां में िापस 

नही ां जाती है। 

साख ष्टनमाथण की प्रष्टक्रया- एक काल्पष्टनक उदाहरण (The Process of Credit Creation- A 

Hypothetical Example): मान लीवजए, एक अथथव्यिस्था में नकद आरष्टक्षत अन पात (CRR) 20% है। इसका 

मतलब है वक प्रते्यक बैंक को अपनी कुल जमा का 20% अपने पास आरवक्षत के रूप में रखना होगा और शेष 80% 

ऋण के रूप में देना होगा। 

चरण 1: प्रारां ष्टभक जमा (Initial Deposit) 
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 कल्पना कीवजए वक श्रीमान 'क' अपने बैंक खाते में ₹1,000/- की नकदी जमा करते हैं। यह बैंक के वलए एक 

प्राथष्टमक जमा (Primary Deposit) है। 

 बैंक की बैलेंस शीि पर:  

o देयताएँ (Liabilities): जमाएँ (श्रीमान 'क' की) = ₹1,000/- 

o पररसांपष्टियाँ (Assets): नकदी आरवक्षत = ₹1,000/- 

चरण 2: पहला दौर का ऋण (First Round of Lending) 

 बैंक को अब ₹1,000/- की जमा वमली है। चूांवक CRR 20% है, बैंक को ₹1,000/- का 20% यानी ₹200/- आरवक्षत 

रखना होगा। 

 शेष रावश ₹800/- (₹1,000−₹200) को बैंक ऋण के रूप में दे सकता है। 

 कल्पना कीवजए वक बैंक यह ₹800/- श्रीमान 'ख' को ऋण के रूप में देता है, जो इसे अपने बैंक (या वकसी अन्य 

बैंक) के खाते में जमा करते हैं। 

 अब बैंक की बैलेंस शीि पर:  

o देयताएँ: जमाएँ (श्रीमान 'क') = ₹1,000/- 

o पररसांपष्टियाँ: नकदी आरवक्षत = ₹200/- (₹1,000 में से) + ऋण (श्रीमान 'ख' को) = ₹800/- 

चरण 3: दूसरा दौर का ऋण (Second Round of Lending) 

 अब, बैंक के पास श्रीमान 'ख' की ₹800/- की नई जमा रावश (जो पहले ऋण के रूप में दी गई थी) है। इसे व्य त्पन्न 

जमा (Derivative Deposit) कहा जाता है। 

 इस ₹800/- में से, बैंक को 20% (₹160/−) आरवक्षत रखना होगा। 

 शेष रावश ₹640/- (₹800−₹160) को बैंक वफर से ऋण के रूप में दे सकता है। 

 कल्पना कीवजए वक बैंक यह ₹640/- श्रीमती 'ग' को ऋण के रूप में देता है, जो इसे अपने बैंक खाते में जमा करती 

हैं। 

चरण 4: प्रष्टक्रया जारी रहती है (The Process Continues) 
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यह प्रवहृया तब तक जारी रहती है जब तक वक प्राथवमक जमा से बने सभी वु्यत्पन्न जमाओां का पूरी तरह से 

आरवक्षत न हो जाए। प्रते्यक चरण में, नया ऋण वपछली जमा रावश का 80% (100% - CRR) होता है, और नया 

आरवक्षत वपछली जमा रावश का 20% (CRR) होता है। 

सारणीबद् प्रष्टतष्टनष्टधत्व (Tabular Representation): 

बैंक का 

नाम 

जमाएँ 

(₹) 

आरष्टक्षत (20%) 

(₹) 

ऋण/नया जमा (80%) 

(₹) 

बैंक A ₹1,00

0 

₹200 ₹800 (वदया गया ऋण) 

बैंक B ₹800 ₹160 ₹640 (वदया गया ऋण) 

बैंक C ₹640 ₹128 ₹512 (वदया गया ऋण) 

बैंक D ₹512 ₹102.40 ₹409.60 (वदया गया 

ऋण) 

... ... ... ... 

क ल योग ₹5,00

0 

₹1,000 ₹4,000 

पररणाम (Outcome): 

इस प्रवहृया के अांत में: 

 प्रारां वभक जमा = ₹1,000/- 

 कुल जमा (वजसमें प्राथवमक और वु्यत्पन्न जमा दोनोां शावमल हैं) = ₹5,000/- 

 कुल आरवक्षत (प्रारां वभक जमा के बराबर) = ₹1,000/- 

 कुल ऋण (वजससे नई जमाएँ बनी ां) = ₹4,000/- 

यहाां, ₹1,000/- की प्रारां वभक जमा रावश से, बैंकोां ने कुल ₹5,000/- की जमा रावश (₹1,000 की मूल जमा + 
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₹4,000 की नई जमा) का वनमाथण वकया है। इसका मतलब है वक उन्ोांने ₹4,000/- की नई साख का वनमाथण वकया 

है। 

मुद्रा गुणक (Money Multiplier): 

साख वनमाथण की सीमा मुद्रा गुणक पर वनभथर करती है। मुद्रा गुणक िह सांख्या है वजससे प्रारां वभक जमा को गुणा 

करने पर कुल जमा में िृतद् होती है। 

 मुद्रा गुणक = 1/CRR 

 हमारे उदाहरण में: 1/0.20=5 

इसवलए, ₹1,000/- की प्रारां वभक जमा ने कुल ₹1,000 * 5 = ₹5,000/- की जमाओां का वनमाथण वकया है। 

8.3.3 साख ष्टनमाथण को प्रभाष्टवत करने वाले कारक (Factors Affecting Credit Creation): 

1. नकद आरष्टक्षत अन पात (CRR): CRR वजतना कम होगा, बैंक के पास ऋण देने के वलए उतनी ही अवधक रावश 

उपलब्ध होगी, और साख वनमाथण उतना ही अवधक होगा। CRR वजतना अवधक होगा, साख वनमाथण उतना ही कम 

होगा। 

2. बैंको ां की तरलता क्तस्थष्टत (Liquidity Position of Banks): यवद बैंकोां के पास अवतररि आरवक्षत वनवध है (CRR 

से अवधक), तो िे अवधक ऋण दे सकते हैं। 

3. अथथव्यवस्था में ऋणोां की माांग (Demand for Loans in the Economy): यवद ऋणोां की पयाथप्त माांग नही ां है, तो 

बैंक अपनी पूरी ऋण देने की क्षमता का उपयोग नही ां कर पाएां गे, वजससे साख वनमाथण सीवमत हो जाएगा। 

4. कें द्रीय बैंक की मौष्टद्रक नीष्टत (Monetary Policy of the Central Bank): RBI जैसे कें द्रीय बैंक विवभन्न 

उपकरणोां (जैसे रेपो दर, बैंक दर) के माध्यम से बैंकोां की ऋण देने की क्षमता को प्रभावित कर सकते हैं। 

5. जनता की बैंष्टकां ग आदतें (Banking Habits of the Public): यवद लोग नकदी रखने के बजाय बैंक में जमा 

करते हैं, तो बैंकोां के पास अवधक जमाएँ होांगी, वजससे साख वनमाथण की सांभािना बढेगी। 

6. व्यापाररक चक्र (Business Cycle): आवथथक तेजी के दौरान, ऋणोां की माांग अवधक होती है, और बैंक अवधक 

साख का वनमाथण करते हैं। मांदी के दौरान, इसके विपरीत होता है। 
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8.3.4 साख ष्टनमाथण की सीमाएँ (Limitations of Credit Creation): 

साख वनमाथण की प्रवहृया असीवमत नही ां है और इसे कई कारकोां द्वारा सीवमत वकया जा सकता है: 

1. नकद ररसाव (Cash Leakage): यवद ऋण प्राप्त करने िाले व्यति या व्यिसाय अपने पैसे को बैंक में जमा करने 

के बजाय नकदी के रूप में वनकालते और रखते हैं, तो साख वनमाथण की प्रवहृया बावधत होती है और गुणक प्रभाि 

कम हो जाता है। 

2. ऋण योग्य ष्टनष्टधयो ां की उपलब्धता (Availability of Loanable Funds): बैंक केिल तभी ऋण दे सकते हैं जब 

उनके पास पयाथप्त जमाएँ होां या िे कें द्रीय बैंक से उधार ले सकें । 

3. ऋणोां की माांग की कमी (Lack of Demand for Loans): यवद अथथव्यिस्था में पयाथप्त वनिेश के अिसर नही ां हैं 

या व्यिसाय अवनवितता के कारण ऋण नही ां लेना चाहते हैं, तो बैंक ऋण नही ां दे पाएां गे। 

4. कें द्रीय बैंक का ष्टनयांत्रण (Control by Central Bank): कें द्रीय बैंक (जैसे RBI) विवभन्न मौवद्रक नीवत उपकरणोां 

(जैसे CRR, SLR, रेपो दर, बैंक दर, खुले बाजार के सांचालन) का उपयोग करके साख वनमाथण की प्रवहृया को 

वनयांवत्रत और सीवमत कर सकते हैं। िे मुद्रास्फीवत को वनयांवत्रत करने या आवथथक विकास को बढािा देने के वलए 

साख वनमाथण को बढािा या हतोत्सावहत कर सकते हैं। 

5. व्यवसाय में अष्टनष्टितता (Business Uncertainty): आवथथक अवनवितता के समय में, बैंक स्वयां जोतखम से बचने 

के वलए कम ऋण देना पसांद करते हैं, और उधारकताथ भी कम ऋण लेते हैं। 

6. ऋण च काने की क्षमता (Creditworthiness of Borrowers): बैंक केिल उन उधारकताथओां को ऋण देंगे 

वजनकी ऋण चुकाने की क्षमता अच्छी हो। खराब ऋण चुकाने की क्षमता िाले उधारकताथओां की कमी साख वनमाथण 

को सीवमत कर सकती है। 

इस प्रकार, साख वनमाथण िावणतज्यक बैंकोां का एक मौवलक कायथ है जो अथथव्यिस्था में धन के प्रिाह और गवत 

को सुवनवित करता है, लेवकन यह विवभन्न आवथथक और वनयामक कारकोां के अधीन होता है। 

8.4 अपनी प्रगष्टत जाांचें (Check Your Progress) 

8.4.1 सही ष्टवकल्प च ष्टनए 

1. कीन्स के अन सार, ब्याज दर ष्टकसके सांत लन से ष्टनधाथररत होती है? 
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A. बचत और वनिेश के बीच       B. मुद्रा आपूवतथ और मुद्रा की माांग के बीच 

C. कुल माांग और कुल आपूवतथ के बीच        D. राजकोषीय घािे और मुद्रा सृजन के बीच 

2. ष्टनम्न में से कौन-सा कीन्स द्वारा बताई गई म द्रा की माांग का उदे्दश्य नही ां है? 

A. लेनदेन उदे्दश्य        B. सािधानी उदे्दश्य 

C. सट्टा उदे्दश्य           D. वनिेश उदे्दश्य 

3. सट्टा उदे्दश्य से म द्रा की माांग का म ि कारण क्या है? 

A. भविष्य की अवनवितता से वनपिना          B. अल्पकावलक खरीदारी करना 

C. ब्याज दरोां में सांभावित पररितथन के आधार पर लाभ अवजथत करना   D. विदेश यात्रा हेतु नकद रखना 

4. वाष्टणक्तज्यक बैंक ष्टनम्न में से कौन-सा कायथ नही ां करते हैं? 

A. मुद्रा छापना      B. ऋण देना       C. जमा स्वीकार करना         D. चेक सुविधा देना 

5. साख ष्टनमाथण की सीमा को प्रभाष्टवत करने वाला एक महत्वपूणथ कारक क्या है? 

A. सरकारी बजि      B. मुद्रा छपाई की दर    C. नकद अनुपात (Cash Reserve Ratio)   D. मुद्रा विवनमय दर 

8.4.2 सही या गलत बताइए (True or False) 

1. िावणतज्यक बैंक मुद्रा का वनमाथण नही ां करते, िे केिल सरकार द्वारा दी गई मुद्रा का वितरण करते हैं। 

2. साख वनमाथण की प्रवहृया केिल एक बार में पूरी होती है। 

3. बैंवकां ग प्रणाली में साख वनमाथण का आधार प्रारां वभक जमा होता है। 

4. यवद बैंक को कोई िैधावनक आरवक्षत अनुपात नही ां रखना पडे़, तो िे असीवमत मात्रा में ऋण दे सकते हैं। 

5. साख वनमाथण की प्रवहृया में नकद जमाओां की कोई भूवमका नही ां होती। 

8.5 साराांश (Summary) 

इस अध्याय में हमने कीन्ऱीयन प्रणाली के अांतगथत मुद्रा की भूवमका और उसका समवि अथथव्यिस्था पर प्रभाि 

विस्तार से समेा। कीन्ऱ ने पष्ि वकया वक ब्याज दर मुद्रा की माांग और आपूवतथ के परपष्र सांबांध से वनधाथररत होती 

है, और यह ब्याज दर कुल माांग, वनिेश, और अांततः  रािर ीय आय को प्रभावित करती है। 
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कीन्ऱ ने मुद्रा की माांग के तीन उदे्दश्योां की चचाथ की — लेनदेन उदे्दश्य, वजसमें दैवनक आिश्यकताओां हेतु नकद 

की आिश्यकता होती है; सावधानी उदे्दश्य, वजसमें भविष्य की अवनवितताओां से सुरक्षा के वलए नकदी रखी जाती 

है; और सट्टा उदे्दश्य, वजसमें ब्याज दर में सांभावित उतार-चढाि से लाभ प्राप्त करने हेतु लोग नकद रोककर रखते 

हैं। मुद्रा आपूवतथ में िृतद् का प्रभाि भी इस अध्याय का प्रमुख वहस्सा रहा, जहाँ यह बताया गया वक बढती मुद्रा 

आपूवतथ ब्याज दरोां को कम कर सकती है, वजससे वनिेश बढता है और समवि माांग में िृतद् होती है। इसके 

अवतररि, हमने वाष्टणक्तज्यक बैंको ां की कायथप्रणाली को समेा। बैंकोां के प्राथष्टमक कायथ (जमा स्वीकार करना, 

ऋण देना), सहायक कायथ (वबलोां का भुगतान, िर स्ट सेिाएँ), तथा सामान्य उपयोष्टगता कायथ (लॉकर सेिा, वनिेश 

सलाह) पर चचाथ की गई। अांततः , हमने साख ष्टनमाथण की प्रष्टक्रया का अध्ययन वकया, जहाँ यह पष्ि हुआ वक बैंक 

आरवक्षत वनवध रखते हुए भी कई गुना अवधक साख उत्पन्न कर सकते हैं। इसके साथ ही साख ष्टनमाथण को 

प्रभाष्टवत करने वाले कारको ां जैसे वक नकद अनुपात, जमाकताथओां का व्यिहार, और कें द्रीय बैंक की नीवतयोां को 

भी समेा गया। इस प्रकार, यह अध्याय यह पष्ि करता है वक मुद्रा और बैंवकां ग प्रणाली आधुवनक अथथव्यिस्था के 

अवभन्न स्तांभ हैं, और उनकी समे समवि आवथथक विशे्लषण के वलए अत्यांत आिश्यक है। 

8.6 सूचक शब्द (Keywords) 

 ब्याज दर (Interest Rate): िह दर वजस पर उधार ली गई धनरावश पर ब्याज का भुगतान वकया जाता 

है; कीन्ऱ के अनुसार यह मुद्रा की माांग और आपूवतथ के सांतुलन से वनधाथररत होती है। 

 लेनदेन उदे्दश्य (Transaction Motive): मुद्रा की माांग का िह उदे्दश्य वजसमें दैवनक लेन-देन के वलए 

नकद की आिश्यकता होती है। 

 सावधानी उदे्दश्य (Precautionary Motive): भविष्य की अवनवित पररतस्थवतयोां से वनपिने हेतु नकद 

रखने की प्रिृवत्त। 

 सट्टा उदे्दश्य (Speculative Motive): ब्याज दरोां में सांभावित पररितथन से लाभ अवजथत करने के वलए 

मुद्रा रखने की प्रिृवत्त। 

 वाष्टणक्तज्यक बैंक (Commercial Bank): ऐसे वित्तीय सांस्थान जो जनता से जमा स्वीकार करते हैं और 

ऋण प्रदान करते हैं। 
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 साख ष्टनमाथण (Credit Creation): िह प्रवहृया वजसके माध्यम से बैंक प्रारां वभक जमा से कई गुना 

अवधक ऋण प्रदान करते हैं, वजससे मुद्रा की आपूवतथ बढती है। 

 नकद आरष्टक्षत अन पात (Cash Reserve Ratio – CRR): िह नू्यनतम रावश जो बैंक को कें द्रीय 

बैंक के पास नकद के रूप में रखना आिश्यक होता है। 

8.7 स्वमूल्याांकन हेत  प्रश्न (Self Assessment Questions-SAQs) 

1. कीन्स के अन सार ब्याज दर ष्टकस प्रकार ष्टनधाथररत होती है? (How is the interest rate 

determined according to Keynes?) 

2. म द्रा की माांग के तीन कीन्सीयन उदे्दश्योां को समझाइए। (Explain the three Keynesian 

motives for the demand for money.) 

3. वाष्टणक्तज्यक बैंको ां के प्रम ख कायों की सूची दीष्टजए। (List the major functions of commercial 

banks.) 

4. साख ष्टनमाथण की प्रष्टक्रया क्या होती है? उदाहरण सष्टहत स्पि कीष्टजए। (What is the process of 

credit creation? Explain with an example.) 

5. साख ष्टनमाथण को प्रभाष्टवत करने वाले प्रम ख कारक कौन-कौन से हैं? (What are the major 

factors affecting the process of credit creation?) 

8.8 अपनी प्रगष्टत की जाांच करने के ष्टलए उिर (Answers to Check Your Progress) 
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8.4.1 => सही उत्तर: 1. B. मुद्रा आपूवतथ और मुद्रा की माांग के बीच, 2. D. वनिेश उदे्दश्य, 3. C. ब्याज दरोां में 

सांभावित पररितथन के आधार पर लाभ अवजथत करना, 4. A. मुद्रा छापना, 5. C. नकद अनुपात (Cash Reserve 

Ratio) । 

8.4.2=> सही उिर: 1. गलत, 2. गलत, 3. सही, 4. सही, 5. गलत। 
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